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Distinguido sefor Superintendente:

Luego de un cordial saludo, Banco Muiltiple BHD Leodn, S. A., actuando en su calidad de emisor
de valores de oferta publica debidamente inscrito como tal en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIVEV-057, con las emisiones de bonos de deuda subordinada Nos. SIVEM-
120 y SIVEM-140, y en cumplimiento del Articulo 241 de la Ley No. 249-17 sobre el Mercado de
Valores y de las disposiciones de la Resolucion R-CNMV-2022-10-MV que aprueba el Reglamento
de Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, tiene a bien remitir
anexo su calificacion de riesgo semestral emitida por Fitch Ratings.
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FitchRatings

Banco Multiple BHD, S.A.

Calificaciones

Escala Nacional

Nacional, Largo Plazo AA+(dom)

Nacional, Corto Plazo F1+(dom)

Deuda Subordinada AA-(dom)
Factores Clave de Calificacion Perspectivas

Nacional, Largo Plazo Estable

Franquicia Fuerte y Modelo de Negocios Diversificado: Banco Multiple BHD, S.A. (BHD) es el
tercer banco mas grande en Republica Dominicana, con una participaciéon de mercado por
activos de 15.4% amarzo de 2023. La cartera del banco tiene una diversificacion adecuada, con
una participacion de la cartera comercial sobre el total de préstamos de 57.9%, consumo de
31.0% e hipotecario de 11.1%. Su perfil de negocios ha sido estable a lo largo de los ciclos
econdmicos diversos, lo cual ha permitido la estabilidad y resiliencia de la generacién de
ingresos.

Calidad de Cartera Estable: La calidad de cartera de BHD ha sido estable y adecuada a lo largo
del tiempo. A marzo de 2023, el indicador de cartera vencida mayor de 90 dias fue de 1.6%
(2022: 1.3%) producto del robustecimiento en la gestion de riesgos. La cobertura de cartera
vencida de 279.8% es conservadora y le permite tener un nivel de proteccion adicional ante
situaciones adversas posibles. Fitch Ratings estima que la calidad de activos evidenciara
presiones leves debido a las proyecciones de crecimiento de la cartera de doble digito. No
obstante, no se espera que este deterioro sea material, dado el perfil de riesgos robusto que

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacion de Bancos

(Marzo 2022)

Metodologia de Calificaciones en Escala

Nacional (Diciembre 2020)

Informacion Financiera

Banco Muiltiple BHD, S.A.

caracteriza a BHD. 31 mar 2023 31dic 2022

- A . . Total de 8,503.1 8,149.4
Rentabilidad Resistente: La rentabilidad del banco ha permanecido estable a lo largo de los Activos
ciclos econémicos. El indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR) (USD mill.)
fue de 4.1% a marzo de 2023 gracias a un buen comportamiento del ingreso operativo y gastos Total de 467,299.7 459,744.6
por provisiones controlados. Fitch considera que los indicadores de rentabilidad podrian gg‘l’f’;m)
beneficiarse de tasas pasivas menores debido a la politica monetaria expansiva esperada para .

- . . - Total de 46,8084 51,549.2

el 2523. No obstante, no descarta presiones posibles derivadas de un costo de crédito mayor Patrimonio
dado un entorno operativo (EO) retador. (DOP mill.)

Capitalizacion Adecuada: La capitalizacién de BHD permanece en niveles adecuados al reflejar
una generacion interna de capital buena que ha compensado parcialmente el aumento de los
APR producto del crecimiento de doble digito de la carteray de la volatilidad alta de las tasas de
interés que aumentaron el riesgo de mercado. A marzo de 2023, el indicador de Capital Base

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions,
Superintendencia de Bancos, BHD

segun Fitch sobre APR fue de 11.8%, disminuyendo con respecto al cierre de 2022 de 14.5% Analistas
producto de la reparticion de dividendos, pero manteniéndose en niveles adecuados para su - p

. [ ., .. . ., .. .. Mariana Gonzalez
nivel de calificacion. Asimismo, la capacidad de absorcién de pérdidas se beneficia de una N —

cobertura de reservas holgada, la cual ha demostrado ser un colchén bueno en momentos de
estrés.

Liquidez Holgada: Su posicion de liquidez es soliday el comportamiento de los depédsitos hasido
adecuado. A marzo de 2023, la relacion de préstamos a depédsitos de 79.6% es un reflejo de los
niveles holgados de liquidez. Historicamente, los depdsitos de los clientes cubrieron mas de dos
tercios de las necesidades de financiacion del banco (1T23: 84.0%). Ademas, mantiene acceso a
los mercados de deuda de capital locales y a otras fuentes de financiamiento. La liquidez sigue
acorde con la calificacién del banco.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
negativa/baja:

-un deterioro en la evaluacion de la agencia respecto al EO podria tener acciones negativas
sobre las calificaciones nacionales de la entidad;

-una baja en las calificaciones nacionales de BHD también provendria de una presion
significativa sobre su perfil financiero, que llevara a un deterioro en su calidad de activos o

mariana.gonzalez@fitchratings.com

Liza Tello Rincén
+57 6012413242

liza.tellorincon@fitchratings.com
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rentabilidad, combinada con una caidaen el indicador de Capital Base segin Fitch a APR inferior
a 10% de forma consistente;

-las calificaciones de deuda subordinada aumentaran en la misma magnitud y sentido que las
acciones de calificacion nacional de largo plazo, manteniendo dos escalones (notches) de
diferencia.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

-un escenario de mejora de la calificacion provendria de acciones positivas en la evaluacion de
Fitch del EO;

-dadas las calificaciones actuales de BHD, un alza potencial es limitado;

- las calificaciones de deuda subordinada aumentaran en la misma magnitud y sentido que las
acciones de calificacién nacional de largo plazo, manteniendo dos escalones de diferencia.

Calificaciones y Caracteristicas de las Emisiones de Deuda

Instrumento Calificacion Monto (DOP Ao Vencimiento Numero de
millones) Registro

Deuda Subordinada AA-(dom) 10,000 2018 2028 SIVEM-120

Deuda Subordinada AA-(dom) 10,000 2020 2030 SIVEM-140

Fuente: Fitch Ratings

Deuda Subordinada

BHD tiene dos emisiones nacionales de deuda subordinada, una de hasta DOP 10,000 millones

con vencimiento en 2030y la otra de hasta DOP10,000 millones con vencimiento en 2028. La
calificacién de estas deudas estd dos escalones inferiores a la calificacién ancla, la cual es la
calificacién nacional de largo plazo del banco de ‘AA+(dom)’. El ajuste de dos escalones refleja
un riesgo mayor sobre las recuperaciones escasas derivadas de la subordinacion y la
maduracién adicional de los marcos de resolucién bancaria, a medida que se construyen mas
amortiguadores de rescate para los bonos sénior. Dicho ajuste podria seguir siendo de menos
de un escalén, salvo circunstancias muy excepcionales.

Cambios Relevantes

Entorno Operativo

El crecimiento econdmico de Republica Dominicana se desacelerard a 3.7% en 2023, luego de

4.8% en 2022. Sin embargo, el EO sigue siendo propicio para el crecimiento del crédito y para
que el sector conserve un perfil financiero saludable; latendenciadel EO es estable. Sibien 2023
serd un ano con retos por la incertidumbre global, Fitch considera que las condiciones del EO
son propicias para que el sistema financiero mantenga un buen desempefio ante la baja de la
inflacion y tasas de interés, lo cual podria estimular la expansion crediticia y el crecimiento
econdmico. A julio de 2023, la tasa de politica monetaria disminuy6 a 7.75% desde su pico mas
alto de 8.50% en mayo de 2023, reflejando la tendencia a la baja de lainflacién, la cual a junio de
2023 fue de 6.92%, luego de haber alcanzado 8.93% en octubre de 2022.

Durante 2022, el crecimiento del crédito de 14.7% fue robusto, sustentando por el crecimiento
detodos los segmentos. La calidad del activo ha mejorado, siendo que la morosidad ha alcanzado
un minimo histérico de 0.9%. Asimismo, la cobertura de créditos vencidos de 444.9% es muy
robusta, lo que refleja la calidad buena de la cartera y a las politicas conservadoras de las
entidades financieras de mantener niveles de reservas holgados. Durante lo corrido de 2023,
los indicadores de calidad de activo han sido estables. Fitch prevé que el sistema financiero
seguird con niveles adecuados de calidad de activos y un crecimiento de cartera moderado en
2023.

Durante 2022, la rentabilidad del sistema financiero dominicano fue estable, sustentada en
gastos bajos de provision, dados los excedentes y provisiones voluntarias. Por su parte, el
margen financiero se ha beneficiado de las tasas de interés altas, las cuales han compensado los
costos altos de financiamiento. Para 2023, Fitch espera que la rentabilidad de las entidades
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financieras continte estable; no obstante, no descarta que las tasas menores de interés del
sistema estrechen ligeramente los margenes financieros.

Si bien la capitalizacion ha bajado debido a la ponderaciéon mayor de los activos por riesgo de
mercado a razon de la volatilidad de las tasas de interés, la capacidad de absorcion de pérdidas
se ha robustecido, dada la constitucion conservadora de provisiones y el crecimiento bajo del
activo. Fitch considera que tanto la capitalizacion como la cobertura de reservas para préstamos
vencidos se mantendran sdlidas, por lo cual cualquier deterioro potencial seria manejable. Con
respecto a la volatilidad de tasas de interés, si bien se espera que durante el 2523 se mantenga
alta, Fitch proyecta que la inflacion menor contribuira a una volatilidad menor de las tasas de
interés del mercado, y que esto reduzca el riesgo de mercado y su requerimiento de capital,
estabilizando los niveles de solvencia de las entidades financieras en 2024.

Durante 2023 la liquidez se redujo, debido a que las instituciones financieras hicieron uso de los
excedentes de liquidez que habian acumulado en los afos previos y disminuyeron la captacion
de depositos de costo alto. No obstante, dados los niveles menores de liquidez en el sistema, la
agencia prevé que, para 2023, las entidades financieras incrementaran sus captaciones con el
fin de fondear los crecimientos de cartera esperados.

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de Negocios
Franquicia y Modelo de Negocios

BHD es el tercer banco mas grande en Republica Dominicana, con una participacion de mercado
de aproximadamente 15% en términos de activos a marzo de 2023. La entidad ofrece servicios
de banca comercial y es subsidiaria de Centro Financiero BHD, SA (CFBHD), la cual, a su vez, es
propiedad principalmente de Grupo BHD S.A. (50.2%), Grupo Financiero BHD S.A. (26.4%) y
Popular International Bank Inc. (15.8%). El resto de los propietarios de CFBHD no poseen mas
de 10% cada uno. BHD es la subsidiaria mas importante de CFBHD.

El banco tiene un historial largo de estabilidad operativa y de ganancias netas. Su cartera de
préstamos se compone principalmente de préstamos corporativos y comerciales (cierre de
2022:57.9%), seguido de préstamos al consumo (31.1%) e hipotecas (10.9%). Es un participante
relevante en la banca local.

Administracion y Estrategia

Su administracion es experimentada y estable. La mayoria de los directivos sénior tienen una
trayectoria larga en la entidad. De acuerdo con la estructura gerencial vigente, las areas
comerciales reportan al presidente ejecutivo del banco, mientras que las areas de soporte
(riesgo, auditoria, cumplimiento, legal y otras) reportan al presidente ejecutivo y a la junta de
directores.

BHD ha desarrollado practicas de gobernanza soélidas, como lo demuestran los préstamos a
partes relacionadas moderados de 4.0% del total de préstamos al cierre de 2022, muy inferiores
al limite regulatorio de 50%. Los comités que apoyan las decisiones de la junta tienen miembros
con derecho a voto externos e independientes, en contraste con entidades diversas en
mercados comparables. El nivel de divulgacién financiera y administrativa se destaca como
practicas locales tipicas.

Los objetivos estratégicos a corto plazo del banco incluyen un crecimiento sostenible, niveles
altos de rentabilidad, mantener una atencion buena al cliente, niveles bajos de morosidad,
continuidad operativa y transformacion digital.

Parael cierre de 2023, prevé un crecimiento de sus activos de 11.1%, mientras que en depdsitos
espera un crecimiento de 16.0%. En términos de utilidad neta, espera un crecimiento de 11.5%
y mejoras en los niveles de eficiencia. Por su parte, espera que la cartera crezca 20.1%. Con
respecto al largo plazo, la entidad quiere aumentar su participacion de mercado para 2025y,
para lograrlo, invertira en tecnologia nueva para mejorar el servicio al cliente, la eficiencia
operativay atraer clientes nuevos.

Historicamente, ha cumplido con sus objetivos estratégicos, lo cual se refleja en su rentabilidad
alta y sélida, un indice estable de cartera vencida, asi como también en niveles adecuados de
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capitalizacion y liquidez. Durante 2022, el banco ejecutd con éxito sus objetivos, tanto
cuantitativos como cualitativos.

Perfil de Riesgos

Su cartera de préstamos es su fuente principal de riesgo crediticio. BHD emplea herramientas
diferentes para la originacién de préstamos, como modelos de calificacion y puntuacion de
riesgo interno y modelos de rendimiento y pérdida esperada. También se beneficia de una
infraestructura de gestion de riesgos sélida con equipos dedicados y asignados a las lineas de
negocio principales del banco.

Su estructura organizativa de gestion de riesgos es estandar respecto a la de la mayoria de los
bancos calificados internacionalmente. El crecimiento de los préstamos de la entidad en 2022
fue moderado y superior al promedio del sistema (BHD: 19.6%,; sistema: 14.7%), impulsado por
el crecimiento econdmico del pais y por el segmento comercial (+17.4%), seguido por consumo
(+25.3%) e hipotecario (+15.5%). Dicho crecimiento de doble digito estd alineado con la
estrategia del banco de aumentar su participacion de mercado en todos sus segmentos y estuvo
sustentado por su exceso de liquidez y un aumento de 12.4% de los depdsitos de clientes. A
marzo de 2023, los préstamos crecieron un 1.3%, evidenciando un apetito de crecimiento
conservador.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos

Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

31 mar 2023 31dic2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019
3meses-ler 3 meses - ler
trimestre trimestre  Cierredeano Cierredeaio Cierredeano Cierrede aiio
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
Nodivulgado Nodivulgado Nodivulgado Nodivulgado Nodivulgado Nodivulgado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 123 6,736.8 23,808.0 20,756.1 21,5774 20,290.8
Comisiones y Honorarios Netos 40 2,186.6 8,275.6 6,368.3 6,404.1 6,044.2
Otros Ingresos Operativos 22 1,184.4 1,663.7 3,525.6 (996.2) (1,200.7)
Ingreso Operativo Total 184 10,107.7 33,747.3 30,650.0 26,985.3 25,134.3
Gastos Operativos 94 5,143.2 20,053.6 18,100.4 15,991.5 14,798.1
Utilidad Operativa antes de Provisiones 90 4,964.6 13,693.7 12,549.6 10,993.8 10,336.2
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 21 1,166.0 3,871.0 3,949.0 5,365.5 2,723.5
Utilidad Operativa 69 3,798.6 9,822.7 8,600.6 5,628.3 7,612.7
Otros Rubros No Operativos (Neto) 5 248.8 1,548.7 1,150.1 157.8 600.9
Impuestos 516.0 1,538.6 1,065.2 (470.9) 1,372.3
Utilidad Neta 64 3,531.4 9,832.7 8,685.5 6,257.1 6,841.3
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. 0.0 97.9 113.3
Ingreso Integral seguin Fitch 64 3,531.4 9,832.7 8,685.5 6,355.0 6,954.6
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 4,907 269,690.4 266,275.4 222,721.0 200,252.3 187,343.2
- De los Cuales Estan Vencidos 78 4,280.2 3,418.5 3,680.1 3,563.3 2,784.7
Reservas para Pérdidas Crediticias 218 11,975.0 11,776.0 11,275.2 11,338.4 6,463.7
Préstamos Netos 4,689 257,715.4 254,499.3 211,445.8 188,913.9 180,879.5
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
Derivados 3 138.7 130.0 108.9 n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 1,989 109,292.1 82,256.1 88,832.9 101,027.6 83,460.5
Total de Activos Productivos 6,681 367,146.2 336,885.5 300,387.6 289,941.5 264,340.0
Efectivo y Depdsitos en Bancos 1,425 78,339.8 102,267.1 100,151.8 82,589.4 45,669.2
Otros Activos 397 21,813.7 20,592.0 18,798.8 17,810.6 14,859.4
Total de Activos 8,503 467,299.7 459,744.6 419,338.2 390,341.5 324,868.6
Pasivos
Depésitos de Clientes 6,165 338,785.3 333,952.7 297,226.3 282,760.2 247,270.8
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 898 49,329.0 50,034.2 57,860.4 51,636.0 25,2304
Otro Fondeo de Largo Plazo 273 14,996.3 15,201.5 10,3235 10,403.8 7,560.9
Obligaciones Negociables y Derivados 3 138.7 94.2 79.5 n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 7,338 403,249.3 399,282.6 365,489.7 344,800.0 280,062.2
Otros Pasivos 314 17,242.0 8,912.7 7,666.5 7,782.8 6,765.9
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 852 46,808.4 51,549.2 46,181.9 37,758.7 38,040.5
Total de Pasivos y Patrimonio 8,503 467,299.7 459,744.6 419,338.2 390,341.5 324,868.6
Tipo de Cambio uUsSD1= uUsSD1= uUsD1-= uUsD1-= UsD1-=
DOP54.9561 DOP56.4142 DOP57.1413 DOP58.2195 DOP52.9022
n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Superintendencia de Bancos, BHD
Banco Multiple BHD, S.A.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Mliltiples
Republica Dominicana

31 mar 2023 31dic2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019
Indicadores (Anualizados Segun sea Apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.1 2.9 3.2 2.6 2.7
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 7.8 7.3 6.8 7.9 8.6
Promedio
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 51.3 59.9 59.5 59.3 58.9
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 29.1 20.6 20.7 16.8 19.5
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 1.6 1.3 1.7 1.8 1.5
Crecimiento de Préstamos Brutos 1.3 19.6 11.2 6.9 13.8
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos 279.8 344.5 306.4 318.2 232.1
Vencidos
Gastos por Constituciéon de Reservas/Préstamos 1.8 1.6 1.9 2.8 1.6
Brutos Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 11.8 14.5 16.7 16.8 13.3
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 9.6 10.8 10.9 9.5 115
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base seguin (17.2) (16.9) (16.7) (21.0) (9.9)
Fitch
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes 79.6 797 74.9 70.8 75.8
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes/Total de Fondeo No 84.0 83.7 81.3 82.0 88.3
Patrimonial
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a.— No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Superintendencia de Bancos, BHD
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Cartera Estable

Su calidad de cartera ha sido estable y adecuada a lo largo del tiempo. A marzo de 2023, el
indicador de cartera vencida mayor de 90 dias fue de 1.6% (2022: 1.3%) producto del
robustecimiento en la gestion de riesgos. La cobertura de cartera vencida de 279.8% es
conservadora y le permite tener un nivel de proteccién adicional ante situaciones adversas
posibles. Fitch estima que la calidad de activos evidenciard presiones leves debido a las
proyecciones de crecimiento de la cartera de doble digito. No obstante, no se espera que este
deterioro sea significativo, dado el perfil de riesgos robusto que caracteriza a BHD.

Los 20 deudores mayores por grupo econdmico representaron aproximadamente 15% de los
préstamos totales, por lo cual el riesgo de concentracion se considera bajo. Su cartera de
préstamos esta diversificada adecuadamente en términos de segmento y sectores econémicos.

Rentabilidad Resistente

La rentabilidad del banco ha permanecido estable a lo largo de los ciclos econdmicos. El
indicador de utilidad operativa sobre APR fue de 4.1% a marzo de 2023 gracias a un buen
comportamiento del ingreso operativo y gastos por provisiones controlados. La agencia
considera que los indicadores de rentabilidad podrian beneficiarse de tasas pasivas menores
debido a la politica monetaria expansiva esperada para el 2523. No obstante, no descarta
presiones posibles derivadas de un costo de crédito mayor dado un EO retador.

Durante 2022, los gastos por provisiones se mantuvieron relativamente estables, producto de
la calidad buena de activos del banco. Por su parte, la eficiencia operativa fue estable en 59.9%,
comparando favorablemente frente al promedio del sistema bancario de 65.5%.

Capitalizaciéon Adecuada

La capitalizacion de BHD permanece en niveles adecuados al reflejar una generacion interna de
capital buena que ha compensado parcialmente el crecimiento de los APR producto del
crecimiento de doble digito de la cartera y de la volatilidad alta de las tasas de interés que
aumentaron el riesgo de mercado. A marzo de 2023, el indicador de Capital Base segun Fitch
sobre APR fue de 11.8%, disminuyendo con respecto al cierre de 2022 de 14.5% producto de la
reparticion de dividendos, pero manteniéndose en niveles adecuados para su nivel de
calificacion. Asimismo, la capacidad de absorcion de pérdidas se beneficia de una cobertura de
reservas holgada, la cual ha demostrado ser un colchén bueno en momentos de estrés.

El indicador de solvencia regulatoria de 15.20% a marzo de 2023 se beneficia de las emisiones
de deuda subordinada. Dicha relacién se encuentra muy superior al minimo de 10% requerido
por el regulador dominicano. Con respecto a la generacion interna de capital, la entidad ha
capitalizado aproximadamente 50% de sus utilidades netas, lo cual se espera se conserve en el
mediano plazo.

Liquidez Holgada

Su posicién de liquidez es sélida y el comportamiento de los depésitos ha sido adecuado. A
marzo de 2023, la relacién de préstamos a depdsitos de 79.6% es un reflejo de los niveles
holgados de liquidez. Historicamente, los depésitos de los clientes cubrieron més de dos tercios
de las necesidades de financiacion del banco (1T23: 84.0%). Ademas, mantiene acceso a los
mercados de deuda de capital locales y a otras fuentes de financiamiento. La liquidez sigue
acorde con la calificacion de la entidad y los niveles de concentracion de los 20 depositantes
mayores representan aproximadamente 9.0% del fondeo total.
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