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Bance Mdttiple BHD Ledn, S.A., sociedad anénima y entidad de intermediacién financiera consttuida ¥ organizada de
conformidad con las leyes de la Repablica Dominicana, fundada el 24 de julio de 1872, como Banco Hipotecaric
Dominicana, bajo el Registro Mercantil, No 1143250, con su domicilio =ocial ¥ asiento principal en la avenida 27 de
Febrero ezquina avenida Winston Churchill, de esta ciudad da Santo Doemingo de Guzman, Distrito Macional, Capital de
la Replblica Dominicana, se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercade de Valores bajo el nimerno
SIVEW-O5T,

Banco Maltiple BHD Ledn, 5.A., fue calificado A&+ {dom) por Fitch Repiblica Dominicana. S.R.L. y AM+ por Feller Rate,
SRL. y el presente Programa de Emisicnes de Bonos de Deuda Subordinada AA (dom) por Fiteh Repdblica
Daminicana. S.R.L. y AA por Feller Rate, SR.L. Los Bonos de Deuda Subordinada cbjeto del presente Prospects de
Emisidn ne contaran con garantia especifica, sino una acreencia quirografania.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta DOP 10,000,000,000.00

El Plazo de vencimiento del Programa de Emisiones sera de hasta diez {10} afios, a determinarse en el Prospecto
de Emision Definitivo, en ¢l Aviso de Colocacion Primaria ¥ en ¢l Prospecto Simplificado de cada Emisién, Para
la Primera Emisidn el plazo sera de diez (10) afios.

Monto Minimo de Inversidén: DOP 1,000.00

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 100

Emisiones: La Colocacion de los Valores se realizard an multiples Emisiones hasta agotar el monto aprobade del
Programa de Emisiones,

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 10,000,000, 000

El presente Prospecto de Emisidn contiene informacién relevante sobre la Oferta Pablica de los Bonos de Deuda
Suberdinada y debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicie propio sobre el
Frograma de Emisiones.

Agente Estructurador y Colocador Auditor Externo Calificadora do Riesgos
B teh Boouklica
BHD Lod fj : Feller Rate
PRICEWATERHOUSECOOPERS
EHD Ledn Puesto de Bolsa, 5.A. Interamericana, 5.4
Representante de la Masa de Obligacionistas para Agente de Custodia, Pago y Administracidn
el Programa de Emisiones del Programa de Emisicnes
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SALAS, PIANTING
Salas Piantinl & Asociados, S.R.L. Depdsite Centralizado de Valores, 5.4,

Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante Ia Primera Resolucitn Aprobatoria emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha seis (06) de junic de 2018, inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el
i Bolsa de Valores de la Repuiblica Deminicana, S.A
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto de Emisién. Los términos que aparecen gntre comillas en este resumen se utilizan como
raferencia en otras secciones del Prospecto de Emisian.

Toda decisién de Invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracién por parte del inversionista del presente Prospecto de Emisién en su conjunto, conforme a lo
establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento No.664-12.

-

Banco Maltiple BHD Ledn, S.A., (en lo adelante &l “Emisor o "Banca |

_Emlsur BHD Ledn’).
Valores Bonos de Deuda Subordinada (en lo adelante "Bonos’) =
Los Bonos de Deuda Subordinada gstan calificados AA (dom) por
Callficacidn Fitch Republica Dominicana, 5.R.L. y AA por Feller Rate, SRL yel

Emizor AA+ (dom) por Fitch Repdblica Dominicana, S.RL yAAs por
Feller Rate, SRL

Significado de la Calificacién de Fitch Republica Dominicana,
S.RL:

AA{dom). Las Calificaciones Nacionales ‘AA" denotan expectalivas
de muy bajo nesgo de incumplimiento en relacién & olros Bmisores u
obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimignta difiere
sdlo ligeramente del de los amisores U obligaciones con las mas
altas calificaciones del pais.

Los modificadores "+" o " pueden ser afiadidos a una calificacion
para denotar /& posicidn  relativa dentro de una categora de
calificacién en particular. Esfas suffjos no 58 afladen a la categoria
AAA' o 8 categorias inferiores a i gl

Significado de la Calificacion de Feller Rate, 5.R.L.

ey

o g [ )
St SUPERTENDENCIA DE VALORES —
. NIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRPROBADO {as calificaciones "AA" corresponden a aquellas entidades con una
muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en Jos lerminos y
0 1 AGD 2018 plazos paciados, la cual no se vera afectads en forma significativa
ante posibles cambios en Ia entidad, en la industna a que perlensce
La imscripoion del valor 0 & Regisin del Mercada dé Vasors o @ |8 ecanamia.
y Prtidhsios v e aulmzacion pard reale 13 dena T Ee]
ot parie 4 |2 Supenniendencia, no imphca cenificacion acore Deuda a Largo Plazo
- g cafdad de bos vakeees v |3 sobenoa del #mo y
Las calificaciones “AA" corresponden 8 insfrumentas con una muy
alta capacidad de pago del capital @ intereses en [os frminas ¥
plazos pactados, 12 cual no se veria afectada en forma significaliva
ante posibies cambios en el amisar, 8n la industria 8 que perlenece 0
@7 18 economid.
Para las categorias de nasgo entre AA ¥ B. FELLER RATE utiliza Ia
pomenclatura (+) y (=), para mostrar poasiciones relativas deniro oa
las principales categorias.
Hasta Diez Mil Millcnes de Fesocs Dominicancs can 00/100 (DOF
Monto Total del Programa de Emisiones 10, 000.000,000.00) —
Monto a Colocar de la Primera Emisidn Cinca Mil Millones de FPesos Domincanos con 00M00 (DOF

| 5,000,000,000.00)




Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones

07 de junio de 2018, I

Fecha de Publicacién
Colocacidn Primaria

del Aviso de

A determinarse en el presente Prospecto de Emisdn, en el Avien de
Colocacién Primaria comespondiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn.

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacidn Primaria de la Primera Emision

03 de agosto de 2018

Fecha de Inicio de Recepeién de Ofertas

A determinarse en el presente Prespecto de Emisian en el Avieo de
Colocacisn Primaria correspondiente y el Prospects Simplificads de
cada Emisidn.

 Fecha de Inicio y horario de Recepcion de
Ofertas

b
(oo GpEpiNtERDENCIE DE VALORES |
SN paapeev e OFERTA PUALICK

| APROBADO |

10 de agosto de 2018,

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacian ¥ Emisitn de
los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocasian
Primaria, el Agente Colocador o uno o mas Intermediarios de Valores
contratados por el Emisor, podrdn recibir drdenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de ellos, ¥ reqistraras en el
sistema de la BVRD en el horanio establecido por esta en sus reglas
de negociacion, El Agente Colocador para la Primera Emision
sera BHD Ledn Puesto de Bolsa, 5 A,

Fecha de Emisidon

A ceterminarse en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de
Celocacidn Primania comespondiente y el Prospecte Simplificads de
cada Emisidn.

Fecha de Emisién de la Primera Emision

10 de agosto de 2018

Fecha de Inicio del Periode Colocacion

A determinarse en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso ce
Celocacidn Primaria comespondiente y el Prospects Simplificads de
cada Emisidn.

Fecha de Inicio del Periodo Colocacién de

' la Primara Emisidn

10 de agosto de 2018

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Celocacién y de Recepcidn de Ofertas

24 de agosto de 2018,

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. A partir de [a |
fecha de inscripcion del programa de emisiones en el Registro dal
Mercado de Valares,

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

A determinarse en el presente Prospecto de Emisitn, en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente y el Prospecte Simplificads de
cada Emisidn

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor de Ia
| Primera Emisidn

T+1

Vencimiento por Emisién

Los Benos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de hasta
diez {10) afios, que seran contados a partir de la Fecha de Emisién
de cada Emisidn, que se informard al mercado en  los
correspondientes Avisos de Colocacién Primaria, en el Prospecio de
Emisidn y en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn del
Programa de Emigicnes.

 Vencimiento de la Primera Emision

10 de agosto de 2028 ({10 afcs)

Representacion del Programa de Emisicnes

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medic de un Acto Auténtice, instrumentado por Notario Publico. al
cual debe ser depositados en la SIV para fines de su inscripcisn =0 &l
Registre, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.




Tasa de Interds

Tasa de interés Fja y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se espectficard en el Aviso de
Colocacian Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y
en el Prospecte Simplificado de cada Emision. La Tasa de Interes
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Primera Emision sera de
10.50%

Revisitn de Tasa de Interés

En casoc de ser Tasa de Interés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestraimente, segin coresponda en base a la Tasa
de Interés Pasiva Promedio Penderada de los Bancos Miltiples
(Mominales en % anual), Certificados Financieros y/o Depdsitos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Repiblica Dominicana
{"TIPPP"} mas un Margen Fijo

Riesgos del Emisor y del Programa de

Emisiones

(07 _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
5]1 DMRECCION DE CFERTA PUBLICA
AP ROB AT -

0 1 AGD 2014
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Los principales riesgos inherentes a Banco Maitiple BHD Ledn, por la
naturaleza de su objeto son el riesgo de tasas de interés, riesgo de
liguidez v &l riesgo crediticio.

Riesgo de Tasa de Interés

El Emisor al igual que las demas enfidades financieras del seclor. se
ven afectados por las fluctuaciones en los niveles tasas, las cuales
son influenciadas por las condiciones econdmicas y las politicas
monetarias establecidas por los organismos gubemamentales. No
obstante. conforme a lo establecido per Ficth Ratings, en su reporte
de calificacién del instrumento, para el Emisor el resgo de interés es
moderado, considerando la capacidad del bance para ajustar sus
tasas de interés de acuerdo con los cambios en el mercada.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de Liguidez es la probabillidad de que una entidad enfrenta
escasez de fondos para cumplir con sus cbligacicnes y que por ellos
tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos.

El Emisar administra sus activos y pasives de manera tal gue puede
hacer frente a sus obligaciones presentes y fuluras, asi como
también asegurar la liguidez necesaria para afrentar la demanda de
los clientes. Asimismo, se mantene en cumplimianto con los
requerimientos regulatorios reportes de Riesgo de Liguidez a fa
Superintendencia de Bancos, asi como el cumplimiento de las
politicas internas que permiten monitorear |a liguidez de la entidad.

Riesgo de Cridito

La mayar fuente de ingresos del Banco proviene de sus operaciones
crediticias, por tante un deterioro en la calidad de la carera de
crédite del Emisor, podria tener un efecto adverso en los resultados
del Emisor.

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos, el riesgo de su
oferta en e mercado de valores depende fundamentalmente ce la
oferta y demanda que ésta pueda tener. En caso de liquidacién o
guiebra de |a entidad emisora, al establecerse el orden de pago a los
acreedores, estos bonos al ser Subondinados quedan condicionados
al pago de las demas obligaciones adgquiridas por la entidad.

Para mayar infermacion sobre los riesgos ver acapite 317

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Trimestral ¢ Semestraimente. La pericdicidad en & pago
de los intereses se especificard en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecio
Simplificade de cada Emisidn. La periodicidad para la Primera
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Emisidn sera semestral,

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor
MNominal

Un Pesc Dominicano con 00/100 (DOF1.00)

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Deminicanos con 00/100 (DOF1,000.00)

Frecio de Colocacién Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacien Primana comespondiente,
en al Prospecto de Emisian ¥ €l Prospecto Simplificado de cads
Emisién.

Precio de Colocacién Primaria de la
_Primera Emision

A la par.

Amortizacién del Capital

Fago tnico al vencirmento,

Garantia de los Bonos de Deuda

Subordinada

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no
contars con una garantia especifica, sino una  acreencia
quirografaria. Estos Bonos no se consideran coma depésitos, de
mada que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo
64, literal ¢} de la Ley Menetaria y Financiera 183-02,

Opcién de Pago Anticipado

El presente Programa de Emisiones no contempla |a opcién de Paga
Anticipado.

Colocacién de los Valores

La Celocacion de los Valores se realizard en multiples Emisionas, |
Sequn o establecido en el acdpite 2.1.2 1 del presente Prospecto.

Prorrateo para las Ofertas

Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte del Agente
Colocadar o uno o mas Intermediaric de Valores contratados par el
Emisor supera el monto total pendiente por coloear de la emisian, la
BVRD realizard un proceso de prorrates de las drdenes ingresadas,
excepuando en las que el inversionista le haya indicado al
Intermediana de Valores que |la misma era por & monts total
requendo. Para mayor informacion ver acdpite 2.1.6.1 del presants
Prospecto de Emisidn.

| Q7 UPERNTENCERCI D VALOES
‘ DIV oRECEION D oFERTA PURLICA
A FRROB 51000
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dal val en gl Ragsim de Memado de Vaknes

L3 INSOpO0e

La suscripcion de valores de oferta publica en mercado primario,
serd efectuada en la Bolsa de Valores de Repdblica Dominicana
{BVRD) por uno o mas intermediarios de valores contratados por el
Emisar,

La Oferta en el mercado secundario se realizard a través de los
mecanismas cenfralizados de negoclacion autcrizados (bolsas de
valores o sistemas centralizados de negociscion directa) y en al
mercado OTC, autorizados por la SIV.

. +13 gleda piblicn
pof parte e (3 Supernlendenciz, no implee cerficasen swobie

Destinatarios de la Ofarta: 4o emeor

'  MENds que estas sea propiedad de un banco intermacional de

Les Bonos de Deuda Subordinada tendran como destinatarios a
personas juridicas nacionales o exiranjeras, calificados como
Inversionistas Profesionales definides conforme a la reglamentacitn
¥ normativa vigente, excluyendo personas fisicas. Los valores no
podran ser adquindos de manera directa o indirecta por entidades
de intermediacién financiera locales o por entidadas off-shore a

primara linea,

Fecha de Aprobacion

El presente Programa de Emisiones fue aprobade por & Consejo
Nacional del Mercado de Valores mediante su Primera Resalucion da
facha 06 de junio de 2018

Agente Estructurador y Colocador

BHD Letn Puesto de Balsa, S.A {en lo adelante "BHD Leon FE"),
Fueste de Bolsa registrado en la Superintendencia del Mercado de
Valores de [a Repdblica Dominicana (en lo adelante "SIV} y en la
Bolsa de Valeres de la Repdblica Dominicana (en lo adelante
"BVRD'), sera el Agente Estructurador y Colocador del presente
Pragrama de Emisiones de Bonos de Deuda Subcrdinada.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5.A. (En lo adelants
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Page (en lo
adelante “Agente de Pagoe') y Administrador del Frograma dﬂ




Emisiones, para gue realice los servicios de custodia, Compensaciin
Agente de Custodia, Pago ¥ y liquidacion de valores del Programa de Emisiones, asi como
Administracion del Programa de Emisiones encargado del procesamients del pago de los intereses y capital de
los Bonos de Deuda Subordinada. El Emiscr ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registra y liquidaciin de los
Bonos de Deuda Subordinada por cuenta del Emisor. En virtud def
Contrato suscrite en fecha 13 de junio de 2018 entre CEVALDOM ¥
gl Emisor, &l Agente de Pago no responde por las atrasos o
incumplimienios que pueda tenar el Emisor.

Salas Piantini & Asociados, SR.L. ha sido designado mediants el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de junio de
Representante de Ia Masa de | 2018 para ser el represeniante de la Masa de Obligacionistas de
Obligacionistas cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones. _ B

I

SD’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
ARPROBADD

01 AGD 2018

La insorpoitn del valor en el Regisin del Meniado de Vaimes
¥ Piodhelos ¥ & auloizacen parg reakzar |3 ofeda plbdca
por paie de 13 Supemlandencia, po imples cendicaciin sobn

5 I3 calidad de ks vakees y L2 solencia del emiso
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GLOSARIO

| Acreencia Quirografaria | Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de Iz capacidad de
. pago del Emisor. _
Actual/l6s Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el ano. Actua

considera los afios bisiestos de 356 dias
Sa refiere al intermediaric de valores cuando presta su mediackin a

Agente de Distribucién agente de colocacion, a fin de faciltarle & éste el proceso de colocacisn
de valores. ; _ _ N
Son aslentos registrales de naturaleza contable que constituyen en si

Anotacion en Cuenta mismos la representacién inmaterial de los valores ¥ oforgan |a

propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depdsito
_ centralizado da valores

Aviso de Colocacion Primaria Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emision de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma,

Son mecanismos centralizados de negociacidn gue tienen per objeto
prestar tedos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de
Bolsas de Valores transacciones con valores de manera continua v ordenads, asl como
efectuar aclvidades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrclio del mercade de valores, previa aprobacién de la
Superintendencia, de acuerdo con |a Ley de Mercado de Valores No 244-
7.

Bonos de Deuda Subordinada Titulos cuyo page de principal e intereses por parte de las entidades da
intermediacitn esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente
las obligacicnes derivadas de ofras deudas de la entdad de
) intermediacion financiera.

BVRD Son as siglas de la Bolsa de Valores de Repdablica Dominicana, 5.A.

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo, sobre la capacidad de un Emiscr para pagar el
capital y los intereses de sus abligaciones en forma oportuna. Para llegar
Calificacion de Riesgo a esa opinién, las calfficadoras desarrcllardn estudios, analisis ¥
evaluaciones de log Emisores, La calificacién de valores es el resultado
de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicianales
para |a loma de decisicnas. —=
Son entidades especializadas en el estudio del riesgo gue emiten una
opinion sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor.
Calificadores de Riesgo Los Calfficadores de Riesgos son entidades que para emitir una
calificacién de riesgo respecto 8 una oferts publica de valores y su
Emisor. debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV. )

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar

| Capital de Trabajo con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo, Se calcula
come el excedente de activos de corto plazo sochre pasivos de coro

plazo. _
Capital Secundario El capital secundario se integra por otras reservas de capital, las

—, | provisiones por riesgo de los activos constituidas por encima de las
(o0 subRINTENDENGOADE YRLRES | [ minimas requeridas con un tope equivalente al uno por ciento (1%) de

L_"‘;f‘rr DRECCHN UE OFERTRPUEUCE | ] los activos y contingentes ponderados a que se refiere el literal d) de este
Articulo, instrumentos de deuda convertible obligatoriamente  en
01 AGO 2018 acciones, deuda subordinada contratada a plazo mayor de cinco (5) afios
y los resultados netos por revaluacion de activos que se determinen

: #.‘P‘R‘G‘B’A inle)] conforme al procedimiento establecido reglamentariamente.
-
—

CEVALDOM Son las siglas de CEVALDOM, Deposits Centralizado de Valores, S A

Contrate en que el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Colocacidn Primaria con base en Mejores | Emisora a realizar al mejor esfuerzo para colocar la Emision, pero no
Esfuerzos garantiza su colocacion ni asume riesgo alguno en relacién con los
valores que no sean colocadas.




Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suschio entre el Emisor y el Representante de la Masa de
los Obligacionistas de acuerdo a las disposciones del Articulo 57 dal
Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, v a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 475-08 madificada por la Ley Mo. 31-
11

Crédito Preferante

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualguier otro ante
eventos de suspensiin de pago o quiebra.

Cupon Corrido

Es la parte del monto de suscripsion del bono que corresponds al interés
acumulade desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).

Depdsito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participanies del mercado de
valores, con el gbjeto de registrar, custodiar, transfienr, campensar y
liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operacionas.

Devengar

"Es el dereche que adguieren los Obligacionistas de percibir un beneficio

por los Bonos de Deuda Subordinada adguindos.

Dias Calendarios

Son todos los dias del afo, es decir va desde el lunes a domingo
{tomanda en cuenta los dias feriados y fines de samana).

Emision de Valores

-
{‘;T‘u'l SUPERIMTERCIEHCIA DF MR, CRES
W MREECFICH CE CRERTA FUELICA

Conjunto de valores negociables de idéntica natraleza, es decir gue
cada uno poses iguales caracteristicas (moneda, tipo de instrumento,
unidad de valor nominal, fecha de emisién, derechos que atribuye a sus
tenedores, Emisor) y otorga los mismos derechos a sus titulares

Emisor 01 AGD 2018

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de
Valores para realizar una oferta pdblica de valores, previa autorzacsan
de la Superintendencia.

Emi=zidn desmaterializada

 APROBADO |

Es aquelia emision que no requiere de expedicion fisica del titulo a cada
inversionista. El Emisar simplemente ampara teda la Emision a traviés de
un acto auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del
Notariade. Su suscripcién primaria, colocacién y negociaciin se realizan
por medic de anctaciones en cuenta que opera por fransferencia
contable, llevada por un depdsito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacidn

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del Consejo
Nacional del Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Pablica de
“Yalares,

Fecha de Emisidn

Es Ia fecha a partir de la cual una determinada emisiin de valores Inicia
su vigencia y empieza a generar derechos de contenido econdmico y
chligaciones.

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion

Se entiende coma |a fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria corespondlente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién, para fines de colocacidn de les valores a disposizion
dal publico. La misma coincide con la Fecha de Emision,

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

&0 onfisnds como Ja fecha en que vence el plazo de la colocacion de Ios
valores,

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica realizada en un Prospecio de
Emision, de constituirse en Emisor, para organizada y sistematicamente
sstructurar y suscribir, hasta un monio predeterminada y durante ur
perlodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores
objeto de Oferta Publica de suscripcién aprobada por la SIV

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas

Sa entiende coma la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de BHD Leén PE o a través de o
Intermediarios de Valores contratados por el Emisor, las drdens:
recibidas seran introducidas en el sistema de negociacidn de la BVRD er
la Fecha de Inicio del Periodo de Celocaciin de los valores, especificad:
en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisitn y en el Prospects Simplificado de cada Emisidn




Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores

La inscripcidn del Programa de Emisiones en ol Registo debe foma:
lugar en el pariodo de diez (10) dias habiles contados a partir da la fecha
de natificacidn formal por pane de |a Superintendencia al Emisor. de la
aprobacion del Programa mediante documents Bscrto.

Fecha de Transaccidn

Se entiende como la fecha en Ia que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores contratados por el Emisor
dcuerdan la operacion de suscripcin primaria de los Bonos abjeto del
Prospecto de Emision, y se ejecutas en el sistema de negociacion
electrénica de la BVRD,

Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor

Es la facha en que debe ejecutarse una gperacién pactada entre el
Inversionista v el Agente Colocador o Intermediario y autorizado por la
SIV, en la cual se debe efectusr un pago de dinero con fondos
dispenibles a cambio de los titulos valores adquiridos; diche pago se
realizara a parfir de la Fecha de Emisién y Colocacion, una vez
adjudicados los valores

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva i3 amarizacion de los
Bonos de Deuda Subordinada.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesién de un active, ya
sea tangible o intangible, como respaido dal cumplimianto da las
obligaciones confraidas por motive de la emisién de valores,

Grado de Inversidn

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 564-12, Grado de Inversion se |
refiere a aquelias calificaciones otergadas por una compania calificadora
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercads de Walores, sobre los
Emisores y sus valores que por =u estado de solvencia ¥ nelacien
histérica de pago, se censidera tienen bueng calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo gue son recomendadas
para la inversién bajo condiciones normales.

Hecho Relevante

Ez el hecho o evenio respects de un participants del mercada ¥ de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamenta sy
posicidn jurldica, econdmica o financiera. o el precio de oz valores an el
mercada

Intermediaric de valores

Los intermediarios de valores son sociedades anénimas constitudas de
conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo objeto social unico es |a
intermediacion de valores de oferta pablica y las demas actividades
autorizadas previstas en la Ley 245-17,

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
detarminado mercado

Inversionistas Profesionales

Son los inversionistas institucionales ¥ aquellas personas juridicas,
debidamente reconocidas por la Supenntendencia del Mercado de
Valores, que realizan habitualmente operaciones con valores de afarta
publica o gue por su profesidn, experiencia, conocimients, actividad a
paftrimonio, se puede presumir que poseen un alto conocimiento del
mearcado de valoras,

Mecanismos Centralizados de Negociacion

| Son las bolsas de valores y los sistemas electrénicos de negociacian

directa, los cuales permiten 1a negoc@acion multiateral de las partes

Mercado OTC

R
“‘TT r SUPERINIERCIENTIA DF YWALDRES
Ll"} Y PRECCICK DE OEETA BRI A

Permite la negociacién bilateral entre partes fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion. Todas las operaciones realizadas en el
Mercadas OTC seran cbligatoriamente registradas en un sistema de
registro de cperaciones sobre valores ]

01 AGO 2018
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Mercado de Valores

Es e mercado gque comprende la oferta y demanda de valores
organizado en MEeCAnismos centralizadaos de negociacian ¥ en el
Mercado OTC, para permitir el procesc de emisitn, colocacitn Y
negoclacion de valores de oferta publica inscrites en el Registro del

Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintend encia

Mercado Primario de Valores

= |
c_;? r SUFERINTEMCEROIL DE YALORES
L ! TARECIIGN DE OFEETA FUBLICK

0 1 AGD 2018

] tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 24817,
se entenderd por mercadoe primario aquel en el que las emisiones de
valores de oferta publica son colocadas pof primera vez en el mercado
de valores para financiar las actividades de ios emisores. De acuerdo al
Reglamento de Aplicaciin Mo, B64-12, se entenderd por mercado
primario de valores, el sector dal Mercado de Valores donde ocurre |2
suscripcidn de valores, donde el producto de I3 suscripcion de valores es
recibido directamente por los Emiscres, para el financiamiento de |as
actvidades del Emisor.

| APROBADO |

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 248-17, se entendera
por mercado secundario el que comprende todas las fransaccioneas,
operaciones y negociaciones de valores de oferta plblica, emitidos ¥
colocados previamente. De acuerdo al Reglamento de Aplicacién 4]
B64-12. se entenderd por Mercado Sacundario como el sector del
Mercado de Valores donde ocurren 1as negociaciones gue envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta plblica, previamente colocados
an el mercado primario de valores y admitides a negociaciin en el misme
por la SIV, por parte de lerceros distintos a los Emisores de Valeres. E
mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiante a
dia habil siguiente & la fecha de terminacion del periodo de colocacidin de
una emision en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Diez Mil Milones de Pesos Domincanos con Qorioo (DOF
40,000,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante |a sesior
ordinaria del Cansejo de Administracidn del Emiscr de fecha dieciocht
(18) del mes de cctubre del afio dos mil diecisiete (2017), para se
ofrecido en el mercado.

| Monto de Liquidacion

Sg entiende como la cantidad de dinero inmediataments dimponible g
debe entregar el Inversicnista al Agente Colocador ¢ Intermediario di
Valores en la Facha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto de pag
de la operacion. Ver el acapite 2.2.1 sobre gl Pracio gde Suscnpcion
Monte de Liguidacian,

Monto Minimo de Inversion

Es el mento minima de Valor Nominal de oS yalores que conforman |
Emisian, susceptible de ser suscritos durante el periodo de Colocacid
Erimaria de la Emisian

“Ley del Mercado de Valores 243-17

E= la ley 248-17, promulada en fecha 19 de diciembre de 2017.qu
dercga la ley 19-00 del Mercado de Vakares de la Republica Dominicani
La Ley del Mercado de Valores 245-17 entrd en vigencia el dia de s
publicacion, el 21 de diciembre de 2017. conforme a |o establecido en &
articulo transitorio cuaro.

Obligaciones

Las obligaciones son vakres negociables que, en un mismo Prograr
de Emisiones, confieren los mismes derechos de crédito para igual vab
nominal.

Obligacionista

Propiatario, portader o tenedor de wvalores de crédito llamad:
obligaciones, tene deracho 3 percibir los intereses y |a amortizacion «
la obligacion suscrita conforme a o previsto en las condiciones |
emisidn. En caso de hgudacion da una empresa privada, |
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pablica

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualguier persc
al publico en general o a sectores O Qrupos especificos de éste, a trav

de cualguier medio de comunicacidn o difusidn, para gque Suscribe




[ |

adguieran, enajenen o negocien  individuaimente  un numers
indeterminado de valares.

| Pericdo de Colocacian

Es el lapsa de tiempo durante ef cual se realiza (a colocacion primaria de
Una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince {15) dias
habiles ni puede ser inferior a cinco {5) dias habiles,

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecers en el Prospecto de Emision. el cual no podra excader los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, E periodo de vigencia
gel programa comenzard en la facha de inicio del programa, definida
coma la fecha de inscripcién del programa en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracion del programa que se establezca en al Prospecto,

Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al cual deben susenbirse. durante el periodo de colocacion
todos los valores que conforman la emisidn. En el caso de emisiones de
Valores de Renta Fija, el precio de colocacion supone un precis distinto
para cada dia comprendide en el periodo de colocacian. que garantice a
un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de
adquisicién que tome lugar durante el periodo de colocacian, hasta la
fecha de vencimiento de la emision,

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto de
emision de caricter poblico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar ¥ suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecida,
una o mas emisiones de valores objeto de oferta publica de suscripcidn
aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en el
mercada primana y de ser negociadas en los mercados secundarios en
los mecanismos centralizados de negociacion y an los Mercados OTC de
[a Repdblica Dominicana.

Prospecto de Emision

Es un documento escrito de caracter publico que conbiens las
caracleristicas concretas de los valores que se ofrecen ¥. en general, kos
dates e informacion relevante respecto del emisor ¥y de los interviniantes
del proceso de oferta publica,

Prospecto de Emisién Definitive

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad 1a Colocacian
de los Valares de Oferta Piblica.

Prospecto de Emisidn Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad la publicidad
del Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de
colocackin ya que no cuenta con la informacion completa de los valores
a ofrecer, tales como tasa de interés. fecha de emisidn y de colocacion,

'Reglamento No. 664-12

(o ~ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Sl\' IRECCION DE QFERTA BUBLICA
O PROBE A DO

0 1 AGD 2018

Es el Decreto No, 884-12, que crea al Reglamento de Aplicacion de la
Ley del Mercado de Valores para la ley 19-00 {derogada) y que conforme
al anticulo transitorio cuarta de |a Ley del Mercado de Valores 245-17
sigue en vigor para esta ley en las partes que no resulten expresamente
derogadas por la misma, hasta tanto el Conssjo Nacional del Mercado de
Valores Valores emita los Reglamentos previstos en el articulo transitorio
tercero de la Ley del Mercado de Valores 249-17 para lo cual tens un
plazo de 24 meses posteriores a la entrada en vigor de |a citada Lay.

L3 inserpose G2l valie Bh B NEqrlig 08 M ElHT IE Vame
f Productas v B aulvrizacen pam readizar (2 elers plbica
pof pané de [a Supenlendencia, oo impica o lficacion sobie
a cafidlad de s valores v |3 sohiesca dis emss

Superintendencia del Mercado de Valores

L

Es un arganismo autdnomo y descentralizado del Estado, Investido con
personalidad juridica, patimonio propio, autonomia  administrativa,
financiera v técnica, con capacidad para demandar ¥ ser demandado,
Cuyo cbjeto es promover un mercado de valores ardenado. eficiente ¥
iransparente. proteger a los inversionistas, velar per el cumplimianto de
la Ley del Mercado de Valores 249-17 y mitigar el riesgo sistémico,
mediante la regulacién v la fiscalizacion de |as personas fisicas y
jurldicas que operan en el mercado de valores.
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Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo ylo variable a sef determinado por el Efmisor
en &l Prospecto de Emision, en &l Aviso de Colocacién Primaria y en &l
Prospecto Simplificado de cada Emisitn, segln corresponda.

il

Tasa de Referencia

En caso de ser una tasa de interes variable, la tasa utilizada como base
para determinar la tasa de interés que sera devengada por una Emision
en un periodo determinado. en caso de interés variable. Fara esio se
utiliza la Tasa de Interés Pasiva Promedic Ponderada (TIPPP) de los
Bancos Miltiples (Nominal en % anual), para Cerificades Financieras yio
Depésitos a Plazo, publicada por al Banco Central de ia Repiblca
Dominicana

Valores de Renta Fija

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del Bmisar,
cuyo rendimiento no depends de sus resultados financieros, por lo que le
representan una obligacidn de resttuir el capital invertido mas un
rendimiento predeterminado, en los tarmings y condiciones sefialados en
el respectiva valar.

| Valor Nominal o Valor Facial

Representacin monetara de los valores al momento de 13 Emision.

Q9T superi
ST SUPERNTENDEN A b VALORES
A,

DIRECCION DF OFERTY PUBLICA

PEC}EADG
0 1 AGD 201
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CAPITULOD |

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION ¥ ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco Multipls BHD Ledn, S.a entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su decisidn de
inversion en los Valores relacionados con el presenta Programa de Emisiones.

Los miembros de su Consejo de Administracian: 1) Luis Eugenio Malina Achécar: 2) Carlos Guillermo Ledn Nouel- 3)
Carlos Alfredo Fondeur Victoria: 4) Benigno Ramon Lorenzo Trueba Gutierrez: 3) Jorge Eduardo Alonso Olivares; 6)
Maritza Del Carmen Ortiz Madera; 7) lanacio Alvarez; 8) José Antonio De Jesis Caro Ginabra: 8) Jaime Francisco Sued
Picharda; 10} Manuel Angel Perez Vasgquez; 11) José Rafasl Clase Martinez; 12) Mercedes Ivelisse Mieses Grimaldi; 13)
Andrés Maldonado Franco, 14) Leonor Montoya Alvarez y sus Comisarios de Cuentas 1) Eugenio José Ramon Fafias
Cruz; y 2) Alfanso William Cueto Soriang, en materia de sus respectivas competencias, de las disposiciones establecidas
en los Estatutos Scciales de la sociedad ¥ la Ley del Mercado de Valores, han declarada bajo juramento gue |a
informacion contenida en el praspeclo y en toda la documentacién presentads a la Superintendencia para |a autorizacian
de 1a oferta publica de valores y durante el tiempe que los valores estén en circulacsén en el mercado de valores, es
fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningon hecho que por su naturaleza pudiera alterar sy alcance y que
seran administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omisidn en dicha declaracian.

Del mismo mode, Mediante el acta del Consejo de Administracién en su reunitn de fecha dieciocho (18) del mes de
octubre del afio dos mil diecisiete (2 017} se designd como la persona responsable del contenido del presente Prospecto
al sefior Steven Jose Puig Contreras, deminicano, mayor de edad, casado, titular de la Cedula de Identidad y Electoral
No. 001-0950205-4, domiciliade y residente en Santo Dominge, Repiblica Dominicana, en calidad de Vicepresidente
Ejecutivo/ Gerente General de Banco Mdltiple BHD Ledn, S.A., tambien ha declarada bajo juramento que la informacién
contenida en el prospecto ¥y en toda la documentacian presentada s |a Superintendencia para la auterizacion de [a oferta
publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado de valores. es fidedigna, real,
completa, que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance ¥y gue serdn
administrativa, penal y civiments responsables por cualquier falsedad u omigitn en dicha declaracidn.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido dal Frospecto da
Emision han realizado la siguiente declaracién jurada:

PRIMERO: Que la infermacidn confenida en el Prospeclo de Emisidn del! Programa de Emisiones de Bonos
Subordinades por hasta DOP 10,000,000,000.00 ¥ en toda la documentacidn presentada a la Superintendencia dal
Mercado de Valores (SIV) para la autorizacidn de la oferia piblica de valores y durante el tiempo que los valores esién
en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real y completa, SEGUNDO: Que no se omite en ella ningun
hecho que per su nafuraleza pudiera alterar su alcance ¥ reconocemos que seremos adminisirativa, penal y civilmente
responsabies por cualguier falsedad v omisidn en la presente declaracidn. "

Ver las Declaraciones Juradas correspondientes a3 los Miembros del Consejo de Administracién, los Comisarios de
Cuentas y del Responsable del Contenidg del Prospecto en el Anexo No_ |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Replblica Dominicana (en lo adelante SV} bajo el nimero SIVEM-120, y en Ios registros oficiales de |a
Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el nomerc BV1B06-BCOOTE. autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/DS18/18, per la que el presente Programa de
Emisiones y el Emiscr estdn sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

.
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superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIV}
Cesar Micolas Penson No. B8, Gazcue.

Santo Dominge, Repiblica Dominicana

Tel: (BO9) 221-4433

WRNA BTV OOV 00

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana {(BVRD)
José Brea Pefa No.14, Edificio District Tower
_ Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
shren e Tel: (B08) 567-6654, Fax: (B09) 567-6687
i e wwrwr DwTd, com.do

Superintendencia de Bancos de la Repliblica Dominicana ISIB)

Av. México No. 52 esquina Leopoide Navaro Apartado Postal 1326
S| Santo Domingo, Repdblica Dominicana

Teléfono: (B02) 686-8141 Fax: (B0S) GE5-0855

wiwaw sb.gob.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en fa Resolucién CNYV-2005-04-EV, del 28 de enefo
de 2005, sobre los Reguisitos de Inscripcion de las Ofertas Publicas de Valores, asl como de conformidad con la
Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2003, Morma para la elaboracion del Prospecto de Emisidn de una
Oferta Piblica, que establece las guias de Prospecto de utiizacién de emisiones de Oferta Publica de Valores y su
madificacién mediante la Resolugién R-CHNV-2011-06-EV de fecha 09 de fabrero de 2011, asi comao en el Anexo B "Guia
de Contenido del Prospecio de Emision para valores representatives de deudas de largo plazo’,

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al periodo fiscal 2015, 2016 y 2017 fue la firma de auditores PricewaternouseCoopers, Cuyas generales se detallan a
continuacion

- .
o SOPERNIENONOA OE VELDRE |
Stv

PricewaterhouseCoopers [MRECTCM BF DFERTA PUELICA
pve Lope de Vega No. 29, Edificio Nova Centre, Piso PWC. oy
Santo Domingo, Replblica Dominicana 01 AGO 2018

-‘ Tels.: (B0O) 567-7741 |
= Fax; (809)541-1210
o oo ! APROBADO |
pWE Registro Nacional del Contribuyente ndmero 1-01-01516-2
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. ndmero 2
Registrado en la Superintendencia del Mereado de Valores como Auditor Externa bajo el numero
de registro SVAE-006 de fecha 14 de maya de 2004
Contacto: Luis De Ledn

Del infarme de los auditores independientes correspondiente al afo fiscal 2017 se exirae Iy siguignie:

“En nuestra opinidn, los estados fingncierns adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspeclos materales, I8
situacién financiera del Banco Mulliple BHD Ledn, 5. A &l 31 de diclembre de 2017, su desempefio financiero y Sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con jas practicas de cantabilidad esfablecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describe en la Nota 2 a los estados financieros que
se aoompalian”

El informe completo de los auditores extemos se ancuentra en el anexo || del presente Prospecto de Emision,



1.4 De los Asesores, Estructurader ¥ Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. es al Agente Estructurader y Colocador, Cuyas generales se presentzn a

continuacidn.
f ’ e
Agente Estructurador y Colocador gf‘i - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
"L V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. i g !
Contacto: Karla Ramirez APROBADO |
Calle Luss F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill a4
BHD Leon c’ Torre BHD, Sto. Piso 01 "!"GD 201 |
Purcto de B Santo Domingo, Repablica Dominicana L2 insoriotitn del vadoe s ol Peagdes el kanes Riais
Tels: (809) 243-3600 AR T e et e Yol
Fax: (B0Y) 243-3451 por |'..'I||I!-f:E‘“':'-."..‘-I:I..—.ll.il'r-'l'i.i"-\'.'.ll: ||I-.| I:'T.'-:S- -:;-'u.:n.g.:-.:hha;:.w
www bhdleanpb com da 1a takidad ce los watomes v 13 solvencia o Bresor |
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3 - T PR i e 4

Miembro de la Bolsa de Valores de Ia Repiblica Dominicana, S.A
Registrado con el nimers PB-001
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el nimers SVPB-008

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Bolsa, 5.A. son el Sr. Gustavo Vergara, Vicepresidente Ejecutive-
Gerente General, el Sr. Antonio Alvarez, Zdo. Vicepresidente de Administracion ¥ Operaciones, la Sra. Karla Ramirez,
2do. Vicepresidente de Finanzas Carporativas, la Sra. Ménica Otero, Vicepresidente de Negocios y el Sr. Shalin Tejeda,
2do Vicepresidente Clientes Profesional: el Sr. Carios Guillermo Leén, Presidente dal Consejo de Administracién y | Sr
Luis Molina Achécar, Vicepresidente del Consejo de Administracién.

Hanco Maltiple BHD Ledn, 5 A (entidad Emisora de jos Bonos) y BHD Letn PB {Agente Estructurador y Colocadar)
pertenecen al misme grupo econdmico, ambas empresas son parte del Centro Financiero BHD Ledn.

De conformidad con les requenmientos de la normativa aplicable, el Agente Estructurador y Colocador ha realizado ia
siguiente declaracién jurada:

‘PRIMERQ: Que actia como agente esfructurador y colocador del Frograma de Emisiones de Bonos de Deuda
subordinada de BANCO MULTIPLE BHO LEON SA., por un monto de hasta DIEZ MIL MILLONES DE PESOS
DOMINICANQS (DOP 10,000,000,000.00) fen adelante, el ‘Programa de Emisiones”) autorizados ¥ aprobados medianis
la Primera Resolucién Aprobatona de la Superinfendencia del Mercado de Valoras en fecha seis (06) de junio de 2015,

F'UEE'.F'CJ DE BOLEA, 5 A ha usado la informacisn provisia por BANCO MULTIPLE E'HI'..;? LEON, 5.A. estrictaments en
&l marco de sus labores de esfructuracidn para los fines armba indicados, en apego & la lay y ls normaliva aplicabls, ¥ g
ha alterado ni omitido informacidn alguna gue par su relevancia deba sar revelada "

BHD Ledn PB, coma Agente Colocador tendra las sigulentes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emiscor en la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisidan,

b) Colocar los Valores en el mercado de la Repiblica Dominicana a través de |3 Bolsa de Valoras y szera
comunicado en los Avisos de Colocacian Primaria cormespondientes.

) Ofrecer la venta de los Valores a cualguier inversionista, segin los criterios del presents Fraspecto.

BHD Ledn PB podra invitar a otros Intermediarios de Valores contratades por el Emiscr para que actien comao Agentes
de Distribucian



CAPITULO Il PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

7.  CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
21 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones
241 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

aj Cl valores of
| os valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos de Deuda Subordinada.

b} Monteo total del Programa de Emisiones
Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).

c) ha de iSn Valo

4 =ar determinada en el Aviso Colocacién Primana correspondiente, en el Prozpecto de Emision y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision

| 5 Fecha de Emision para |a Primera Emisién sera el 10 de agosto de 2018,

d) Perigdo de Colocacidn:

| Periodo de Colocacién Primarna de cada Emision, antendido como el lapso de iempo durante el cual se realiza la
colocacidn primaria de fos Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
no podra exceder los quince (15) dias hablles ni puede ser inferior a cince (3) dias habiles.

| = Fecha de inicio del Periodo de Colocaclén sera determinada en al Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en
al Prospecto de Emision y en el Prospecta Simplificado de cada Emision

|2 Fecha de Inicio de Colocacion para la Primera Emision sera el 10 de agosto de 2018, La Fecha de Finalizacian del
cerlodo de Colocacion para la Primera Emision sera el 24 de agosto de 2018,

e} Pe da Vi ia del Programa de ision

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisicnes serd de hasta trescienios sesenta y cinco (365) dias calendanps.
Dicho pefiodo comenzara en |a fecha de inscripcion del Programa en al Registra del Me 05 3 Valores)y CLimmars gn
|2 fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto de Emision. < DIRECAICH LE DFERTA FUSLICA

L= Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 07 de junio de 2018, 0 1 AGO £01d
f) Representacién del Programa de Emisiones: | A FPRG B ADG

r
Los Valores del Programa de Emisiones estan representados mediante un sisterna de anctacién en cuenta a cargo de un
depdsito centralizado de valores autorizado, Es decir, que al estar representados mediante anctacion en cuenta,
constituyen en si mismos la representacion inmatenal de los valores y otorgan la propiedad de los mismas al titular gue
figure inscrito en un Depasito Centralizado de Valores Los mismos constan en Acto Auténtico, redactado bajo los
requisites exigidos por la Ley del Notanado instrumentado por Notario Poblico por cada Emision del Programa de
Emisiones, depositado en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitides contra el
referido Acto seran colocados a través de la BVRD.

20



21.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.21 Monto total a emitir por Emisidn

El Programa de Emisiones estg tompuesta por moltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emisian
Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisién hasta agotar el monto aprobacdo
cel Programa de Emisicnes

2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores
Un Peso Deminicano con 000100 (DOP1.00),

21.2.3 Cantidad de Valores
El Pregrama de Emisiones estara compuests por mditiples Emisiones, cuyo detalle de |a cantidad de valores por Emizian

sera determinarda en el Prospecto de Emisitn, Prospecto Simplificado vy Aviso de Colocacién Primaria correspondiente g
cada Emision hasta agotar el monto aprobade del Programa de Emisiones.

[ | Cantidadde | Denominacién Unitaria | Vencimiento | Monto total por Emisién
Emisldn | Valores por de cada Valor
i Emision
1 | 5,000,000,000.00 | DOP 1.00 Diez (10) afios | DOP 5,000,000,000.00
| | | |

2.1.2.4 Forma de Emisién de los Valares

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara representada por medio de
anotaciones en cuenta a cargo de un depdsito cenfralizado de valares autorizado. Es decir, que al estar representadas
mediante anctacidn en cuenta, consbluyen en sl mismos la representacién inmaterial de los valores y otorgan |a
propiedad de los mismas al titular que figure inscrito en un Depdsito Centralizado de Valores. Los Mismos constan an
Acto Auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado a ser depositado en CEVALDOM. en al
cual el Emisor hara constar los Valores de deuda subardinada sujetos al sistemna de anotacidn en cuenta

2.1.2.5 Modo de Transmisién

La transmisién de los valores representados por medio de anctaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contabia
La inscripcion o anotacion en cuenta de la transmisidn a favor del adguirente producira los mismos efectos que |a
entrega de los titulos. La transmisién de propiedad tendra fecha cierta y serd oponible a terceros desde el momento en
que s& haya registrado la inscripcién o anctacién en cuenta en un depdsito centralizado de valares.

En el caso de los inversionistas insttucionales, por ser depositantes profesicnales de CEVALDOM, conforme al art, 347
¥ 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de |a Ley de Mercado de Valores, estos pueden realizar la apertura de
Sus cuentas directamente a través de CEVALDOM
El Cbligacionista se obliga a suscribir toda |a documentacian legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija yfo Variable en Pesos
Daminicanaos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos s2 determinard por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, segin se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién ¥ en los
Avisos de Celocacién Primaria correspondientes. e

l-_ . -
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La Tasa de Interés serd determinada por al Emisor en los Awisos de Colocacién Primaria comespondientes, en el
Prospecio de Emisidn y en el Prospecta Simplficado de cada Emision, La Primera Emisién tendra una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.50%.

24261 Revisién Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

En el casoc de que la Tasa de Interes sea vafiable en Pesos Dominicancs se revisara trimestral o semestraimente, a
nartir de la Fecha de Emisién de cada Emisian, seglin se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto
Simplificado de cada Emision y en los Avisos de Colocacidn Primaria cormespondientas.

L= tasa de interés resultante de una revision de 1asas se aplicara desde e dia del inico del timestre o semesire hasta &
4ia Inmediatamente anterior a la fecha de pago del pariodo comespondiente. Para dicha revision se tomard |a Tasa de
Intarés Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros yio deptsitos a plazos de los Bancos Multiples TIPPP
ael mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa “No preliminar dispenible, publicada por el Banco Cantral
de la Repiblica Dominicana en su pagina web www_bancentral gov.do.

En caso de que el periodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periedo de pago de interés (revision semestral y
nages timestrales), |a tasa de interés resuftante de dicha revisidn de tasas se aplicara para el calculo ce los intereses de
o5 perfodos que concufran antes de la proxima revieidn de tasas (Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones trimestrales para pagos semestrales.

£r caso de que el dia cormespondiente a la fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, domingo o un dia feriado
an el respectivo trimestre o semestre de revisién de tasa, dicha revision se hara el dia habil sigulente, par tanio no
afectara el calculo de los intereses, ni el pencdo de aplicacién, ya gue se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP
dizponible del mes calendario anterior a la Fecha de Reyision de la Tasa comespondiente a dicha revisian.

| = revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIV, a la BVRD y al
Representante de la Masa de Obligacionistas, coma Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacitn de la Ley
4e Mercado de Valores Numero; 664-12, Capitulo 1.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusion por cualguier media. Dicho
Hacho Relevante serd depositado junto con |a copia de la lasa de referencia, debidamente sellada por el Emizsor, coma
evidencia de la informacion utilizada para el calculo comespondiente. Con dicha Tasa se devengaran os intereses. De
izual manera sera notificade a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacién de la Emisién en los registros de dicho
depdsiio

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

“uands en un affo el nimero de cupones es mayor que la penodicidad de revisidn de Tasa:

Facha de Inicio de la Colocacién: 15 de Enero

Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revisién: Los dias 15 de cada Semestra

Periodicidad de pago: Trimestral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP (6.54%) + Margen (2.75%) =9 29%

TIPPF No DEFINITIVO

e Publicada por el ECRD : -
Diciembre 6.54% Sr:r“ SUPERINTENDENCHA DE VALORES |

 Enero 6.62% | "/RECCION DE OFERTA PUBLICA

| Febrero 6.37% APROBADO

| Marzo 6.50% 0 1 AGOD 201
i g K 42 Valores
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La primera revisidn de tasa se realizaria el 15 de Julio (6 meses después de la fecha de inicio de colocacién), mentras
que los inversionistas recibirdn pagos de intereses el 15 da Abril (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de Abri| Iy
el 15 de Julie (comespondiente al trimestre finalizado el 14 Juliz); para estos des primeros periodos de pago de intereaas,
se utilizard como tasa de referencia 9.29%.

La Tasa de Interés correspondente al siguiente semestre (revision desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera TIFFP
mes anteror al semesire vencido (6.38%) + Margen (2 75%) = 8.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semesfral, para
los periodes subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de |a Emisidn carrespondiente,

21.2.6.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran trimestral o semestralmente., Diches trimestres o semestres se contaran a partir de la Fecha de
Emisién de cada Emisién, En caso de que &l dia de Pago ce intereses no exista en el respective mes de vencimienta se
tormara como tal el Gltimo dia calendario del mes carrespondiente a diche pago. Cuando el periodo de pago venza en dia
no habil, los intereses causados se calculardn hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior, esta sin afectar la forma de calculo de los intereses,

El pago de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta, conforme a las instrucciones
dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuars los pagos a favor de los
Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al ciere de la jomada de
operaciones del dia antericr a la fecha de page programado para cada Emisidn del Programa de Emisiones,

Los intereses se calcularan desde el dia del inicic del penodo timestral o semestral, seqin sea el caso. y hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo comespondiente, empleando |a siguiente convencién:

* Actual/d63. Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el aflo. Actual considera los afios bislestos de 366
dias.

El pnmer periodo para el pago de intereses iniciarg desde, e incluyende la Fecha de Emisidn de cada Emisitn, hasta &l
dia iInmediatamente antencr a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir e [a
fecha del Uitimo pago de intereses hasta el dia inmadiatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, saivo que [a mora sea causada por situaciones
arginadas por el Emisar. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses comespondientes en el momento
indicada, los Bonos devengaran intereses por mora de un ung por ciento anual {1%) sobre el monto adeudaco de
intereses, calculado por el periodo efectiva de la mora Dicha maora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta |a fecha efectiva {inclusive) en que se realiza dicho

Fago.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses:
Farmula de calculo;

Valor de la Mora = Monto def Cupén de Intereses* (Tasa Anual de la Moraf365)" Dias de Mara

- — N ]
Valor Nominal de 1a Inversien 1,000,000 O %|JPERINTENDENCIA DE vﬁL?%EF
] i e AEEETA [
Maonto por concepto de Interés en | 4,246 58 ,,S /' DIRECCION DE QF cRTA FUBLL,
DOP APRPROBADO
Tasa de Interds 5.00% 8
Fecha de Emisian 15-12-16 0 1 AGOD 204
Fecha de Pago de Interés 18-01-17 L3 inscrotin del vl w0 ¢ Regisio g i'le:.ﬁui:-je Ei::
Fecha Efectiva de Pago del Monta | 23-01-17 y Producios y |3 -"-ﬂ:'i“':i"':‘; f',.‘u,a{l_f; .;1-:: La:f*l sokig
. i, | £y e B im =] 1 il
prr ancepta ge Interés o8 h::;l:a?.lzcv-:]fiula“'fslwm ¥ |3 sohenca del BTN =

LS
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[ Cias de Mora |8
| Tasa Anual de Mara 1%
YValer de la Mora

Q.93

Monte por Concepto de Interés mas
| 'a Mara en DOP 4,247 51

Asumiendo un monto por concepto de Intereses por DOP 4, 246.58 de una inversion por un monte de DOP 1,000,000.00,
si &1 Emisor presenta un retrasoc de B dias en el pago, el inversionista coma pago de intereses de mara un monto de DOF
093,

La periodicidad de pago de intereses para la Primera Emisién serd semestral.

21.2.86.3 Cilculo de los Intereses de los Bonos
Bara el calculo de los intereses se tomard |a tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés
podra ser fija o variable, segun se especifique en &l Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisidn y en el Prospecte Simplificado de cada Emision.
L= Primera Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 10.50% en Pesos Dominicanos.

Enal casod la Tasa de Fija:

Para el cdlculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emisian en el Aviso de Colocacidn
Primaria cormespondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificade de cada Emisién. La Primera
Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 10.50%, su periodicidad de pago sera semestral.

Ti nominal anwal = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante & periodo de intereses a pagar.
infereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias comentes
Capital: Es |la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior @ la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago di
rtereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltmo pago de intereses {inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a |a fecha de pago del periodo correspandiente.

la Tasa de Interés Fia determingda por el Emisor para cada Emigic 3 inalterags hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos de Deuda Su bardinada de dichas Emisiones
Ene dequelaT nterés sea

Para el calculo de los intereses se tomara Ia Tasa de Referencia fijada timestral o semestraimente, segun se estipule en
=l Aviso de Colocacion Primaria comespondiente, en el Prospects de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisitn. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

L tasa asl obtenida se aplicara al monte de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

interases = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias cormentes ":g.’f’  SEEANTEMDINCADE ME
W h! =HEECTHIH DE QFERTA PUBLICA

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos, PR
0 1 AGO 2018
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Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisian (inclusive) de cada Emislén
hasta al dia inmediatamente anteror a la fecha de Pago del pericdo comespondiente. A partr del segundo pago de
intereses los dias comientes se contaran a partir de la fecha del ultima pago oe intereses (inclusive) hasta e dis
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiante.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanes del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utlizar serd |a Tasa de Interés Pasiva Promedic Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros yio Depdsitos a Plazo (Nominal en % anual) {en lo adelante “TIPPP"), publicada como “MNa
Preliminar" por el Banco Central de la Repiblica Dominicana (BCRD) &n su pagina web www.bancentral.gov.do, del mes
Calendario previo a la Fecha de Emisién de la Emisién o de la Fecha de Revision de la Tasa, segun sea el caso

En el evento de que el BCRD no publigue la TIPPP “No Preliminar” en la Fecha de Revision de Tasa Variable, se tomara
la TIPPP "No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar & eliminar los repones de la TIPPP durante el periodo de revisién
ge la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minima cinco dlas de anficipacidn a la fecha de revision de la Tass de
Referencia una certificacidn escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3} meses a cinco (5) bancos miltiples de la Repdblica Dominicana seleccionados por &l
Emisor, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculars su promedio simple para
determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interés de los Valores correspondiente al periodo. El caleulo para
obtener dicha Tasa de Referencia sera infarmado a Ia SIV, a la BVRD, y comunicado al Representante de la Masza de
Cbligacicnistas y a CEVALDOM, como Heche Relevante de acuerdo 3| Reglamento de Aplicacién de Ia Ley de Mercado
de Valores Numero: 6684-12, Capitulo 112, Articula 27 ¥ 28 previo a su difusidn por cualguier medio., Dicho Hecho
Relevante serd depositado junto con la copia de la tasa de referencia y demas evidenclas, debidamente sellada por 2l
Emisgr, como evidencia de la informacién utilizads para el calcule corespondienta, Por Gltima. dicha Hecho Relevanta
sera publicade en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada la Tasa Raferen definitiva para al o _cor ondiente, Ezta
Tasa de Referencla publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SV no podrd ser modificada par &l Emisaor
bajo ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa

A manera de ejemplo ver el siguiente casc:

Revisidn de Tasa: Trimesiralmenie.

Fecha de Revisién: Los dias 16 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacion: 16 de Marzo.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de iniclo de la colocacian: TIPPP {6.62%) + Margen (2.75%) = 9.37%

TIPPP Mo Preliminar -
it TENDEMIL DE VALORES
publicada por el BCRD f’)ﬁ’ wi:tt STEMRLIe
Febrera 2] EE'.’-":-_ -
Marzo G375 01 AGD 2018
| Abril 6.50%
Mayo Mo dispanible f-'\ PHG BAEG )
Junio 2] 31'%_

Tasa de Interés corespondiente a la revisidn de tasa del 16 de Junio: TIPPP (6.50%) + Margen (2.75%) = 9.25% La
TIPPP No Preliminar correspondiente es |a del mes Mayo, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Abril cue
es el mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacion presentamos una grafica que muestra la evolucion de Ia Tasa de Referencia TIPPP desde el 1ro. de junio
2017 al 30 de Junio de 2018
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En su reunidn de politica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central de la Repiblica Dominicana (BCRD) decidid
sumentar su lasa de interés de politica monetaria (TPM) en 25 puntos basicos, de 550% anual a 5.75% anual,
mantenida la misma en los meses de abril, mayo y junio.

En su reunién de politica monetaria de julio de 2017, ef Banco Central de la Repiblica Dominicana (BCRD) decidio
reduclr su tasa de interés de polltica monetana en 50 puntos basicos, de 5 75% anual @ 5.25% anual, efectivo a partir del
1 de agosto. Manteniendo TPM en 5.25% a Marzo 2018.

Para julic de 2018, el Banco Central de |a Repiblica Dominicana (BCRD) decidid aumentar su tasa de interés de politica
monetaria en 25 puntos basicos, pasando de 525 % a 5.50 % anual De acuerdo al esquema de gestion de liguidez de
corte plazo del BCRD, la tasa de depdsitos remunerados {overnight) sube de 3.75 % a 4.00 % anual y |a ftasa de las
tacilidades permanentes de expansion (repos), se incrementa de 6.75 % a 7.00 % anual,

La decisién de Incrementar la tasa de referencia se sustentd en un analisis exhaustivo del balance de riesgos en torno a
las proyecciones de inflacion, los principales indicadores macroecondmicos nacionales, el enforno internacicnal
relevante, las expectativas del mercado y les pronosticos de mediano plazo. Durante los primeros seis meses del afic, 1a
nfiacian acumulada fue de 1.43 %, por lo que la inflacién interanual de junio de 2017 a junio de 2018 se ubict en 4.63 %,
nor encima del punto medio del rango meta de 4.0 % £ 1.0 % establecido en &l Program i

;__;T\‘ SLPERIHTERDENCIA D VRLORES
“Euente: Banco Central de la Republica Dominicana Rttt
Fuente de |a grafica: Banco Central de la Repdblica Dominicana. (1 AGO 20
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2.1.2.7 Amortizaclén del Capital de los Valores

£l monto total del capital representado en los Bonos de Deuda Subordinada sera amrﬁ;&&
4e vencimiento. a ravés del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que |a fecha de pago
corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por
consiguiente no afectara el calculo del capital a amartizar. De igual manera, en el caso que el dia de la fecha de pago del
capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el Otimo dia calendario del mes
comespendiente a dicho pago. No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo gue la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento gue el Emisor no realice |0% pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos de Deuda Subordinada devengaran infereses por mara de un uno
por ciento anual (1%), scbhre el monts adeudado del capital, calculado por el pericda efective de la mora. Dicha mora
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empezara a calcularse a partr del dia inmediatamente postericr a la fecha de page de capital ¥ hasta |a fecha efectiva
(inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn

El vencimientoe correspondiente a la Primera Emisién serd de diez (10) afos.
A manera de ejempla ver al siguiente caso de cdlculo de mora sohre capital:

Valor de la Mora = Valor Nominal de ia Inversidn®{Tasa Anual de |a Moraf385)*Dias de Mara

[ Inversisn en DOF 10,000 | _

Fecha de Emisian ) 15-Ene-17 r..&?',; - CUPERINTERTENTIA D6 VALORES |
Fecha de vencimiento de la Emisidn 15-Ene-20 WY DIRECTION DE OFERTS POBLICK
Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 | 11 ACH 2010

Dias de Mora ] )1 AGO 2018
Tasa de Mara 1%

Walor de la Mora 1.64 APEGEADG
Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) | 10,001.64 “

Asumiendo un monta de inversién de DOP10,000,00 s el Emiscr presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, e
inversionista recibird un monto de DOP1 64 por concepto de mora mas el valar facial de |a inversian

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depésitc Centralizadoe de Valores
(CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

En caso de que el Emisor no cumpla cen el paga cel capital en la fecha de vencimiento de cada Emisién del presenta
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas estd en la facultad de proceder segln la Ley de

Sociedades No. 47%-08 y sus modificaciones ¥ el Reglamento de Aplicacian de la Ley del Mercado de Valores,
Reglamento 664-12.

El Emisor no podra redimir de forma anticipada |os valores correspondientes al presenta Programa de
Emisiones.

2.1.2.71 Pago de Capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisiones no contempla pagos de capital mediante cupones. La amortizacion del capitzl de
esfos valores serd al vencimienta

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

El Programa de Emisicnes esta compuesto par miitiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién Primariz
comespondiente, en el Prospecto de Emisidn y el Prospecto Simpiificado de cada Emisian,

Emisiones = Monto a pagarse | Cantidad de Monto Maonto total por Fecha de
de Intereses por Cupones de | Amortizaciones Emisidn Pago de
Emisian Intereses | Intereses
1 Do 20 100% a DOP Los dias 10
5,254 315 080 4932 vencimienta S,000,000,000.00 de cada
semestre a
partir del 10
de febrero de
| _ _ 2018




2.1.2.9 Garantia de los Bonos de Deuda Subordinada

El Programa de Emisicnes de Bonos de Deuda Subordinada no contara con una garantia especifica, sino una acreencia
guirografaria. Los obligacionistas como acreedores quircgrafarios, poseen una prenda comin sobre los bienas del
Emisor. segln establece el Articulo 2083 del Codiga Civil Dominicano. Estos Bonos no se consideran como depdsilos,
de mode que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo &4, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera
183-02

De acuerdo @ lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimenial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses par pare
de entidades de intermediacién financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones
derivadas de otras deudas y pasivos de |a entidad de intermediacidn financiera.

|os Bonos de Deuda Subordinada estaran, ademas, disponibles para absocrber pérdidas en caso de disclucion ©
lquidacion. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada serla hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal &) de la Ley Monetaria y Financiera, las
ohbligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal |) de dicho Articulo.

2.4.2.10 Convertibilidad

La opelén de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estes Bonos de Deuda
Subordinada no seran canjeados por acciones u otros vaioras.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimades en los que &l Emisar tendra que incurrr durante la vida del presente
Frograma de Emisicnes,

( . : o
rﬁ; SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA POBLICA

APROBADO
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PROGRAMA DE EMISIONES BONOS SUBORDINADOS
Montos ¢n DOP
Gastos Estimados
Maonta del Programa de Emisiones 10,000,000, 000,00
% del Monto del
Gastos Puntuales (una sola vez) Organisms Receptor Programa de Maonto DOP

mmzn—,,‘ﬁaman —E:%'mm ~ 0.3000% 30,000, 000.00 |
Depdedo Documentacidn del Programa de Emisianes S 0 0005% 50,000 00
inscripcion del Programa de Emisiones B 0035 3.500,000.00
macrpcitn el Emisor EVRD 0.0003% 25,000.00
Inscripoidn del Programa e Emisiones BWRD 0. 040% 4 0040,000.00
Registro Prelimnar del Programa de Emisiores BYRED QD001 % 10,000.00
nscrpcion del Emisor CEVALDOM 0.001% 125,000 05
* Fublicidad, Mercadea y Otres Casios 0002% 200,000.00
Total Gastos Puntuales [una sola WEE] 0.379% AT 810,000.00

Gastos Periddicos Costo Anual
Representante de la Maza de Obligacionstas A detemminarse 0UD0A% 36T 50000
Cabficaciin de Riesgo Feller Rata 0.007% 688, 00000
Caificacion de Riesgo Fitch Ratings 0.007 % B8E,000.00
Mantenimiento BvRD 0.036% 3,600,000.00
"Agerte de Pago (Intereses) CEWVALDIOM 0.005% 500, 000.00
Total Gastos Anuales 0L058% 5,839, 500.00
Total de Gastos én en el Primer afio 0.437% 43,748 500,00

Gastos Finales [dlimo anao)
Agente de Pago (Capital) CEVALDOM 0.050% &,000,000.00
* Manto aproximade, el misms pueds vanar
" Lo comisidn Pago de Interses 3sume una tasa de intereses anual fija de un 20,509 e o
STV S s

Nota: ELOIOR D OFERTA PUBLICK
1-Los Gastos Pericdicos se mantiene hasta el vencimiento de las Emisiones an c::n:ula-cirjn‘ f 1 AGO 2018

214 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista
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Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran exishr comisiones a
inversionista.

del

El page de tarifas relativas a la custodia ¥ demas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas
en el Depésito Centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depdsito (éste es su correspondiente
Intermediario de Valores) Sin embargo segun lo dispuesto en &l Articulo 357 del Reglamento de Aplicacian de la Lay
664-12, los Agentes de Depésito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suseriba con el Inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por el depésito centralizado
de valores al inversionista, las tanfas cobradas por dicha entidad podrén ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valares

A la fecha del presents Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depdasito ¥
Sus conceptos son |os siguientes:

v Custedia de los Valores: DOP 0.083 por cada mil bajo custodia, mediante retenclén mensual deducida del pago
de intereses.

¥ Transferencia de valores enfre cuentas del mismo titular, DOP 150.00

¥ Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad de Entrega Libre de Pago. DOP 3,000.00



+ Emisibn de Certificaciones de Legitimacién: DOP 350.00
< Emisidn de Estades de Cuentas adicicnales o constancia | Comunicaciones confimacion de valores: DOP
250.00

L5 BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision eguivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado
=ecundario. Queda a discrecion del Puesto de Boisa si asume &l gasto o se lo ransfiere al inversionista

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho da revisar sus tarifas en cualquier momento e infarmarlas al
nublice en general. El parcentaje por custodia mensual se calcula sobre el valumen promedio de valores depositados en
s cuenta de custedia. Las tarfas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
rrtpa'IMw.cevaldnm.mnﬂappmnrsaw_taﬂﬁann.aspx]

| os Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tenen libertad de cobrar a sus cllentes |as COMISIGNEs
que consideren necesanas. Dichas comisiones seran Informadas al pUblico en general. En caso de gue gl Agente de
Depésite acuerde con el inversicnista transferic &l costo de la comision de custodia cobrada a éste por el deposito
centralizade de valores, podra acordarse la deduccién de dicha comisian de los intereses y capital a ser pagados al
nversionista a través del depdsito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de
Fagao da [a Emision.

£l Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario a través de la BVRD, debera pagar una
comisidn de 150,00 pesos dominicancs por milién de pesos ransado. Queda a discrecion del intermediario de valores ce
eumir dicha comisién. Dicha comisidn puede variar en la vida del valor,

rendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Socwedades Comerciales y
cmoresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 475-08:

'La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatona y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicided de sus decisiones. Las costas correspondientes a gesticnes decididas por |a asamblea general de la masa
andran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas Estas retenciones no podran exceder la décima
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21.5 Reégimen Fiscal
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L& Ley del Mercado de Valores 248-17 astablece en su articulo 329 que "Los rendimientos y las ransacciones Tealizadas
=n el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacién establecido en el Cédige Trbutano,
==lva las excepcionas contenidas en esta ley’. En ese sentido, el Cédige Tributario de la Repablica Dominicana
establece el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y juridicas domiciliadas o
no en ol pals.

Respecto a las personas fisicas y jurldicas no residentes en el pals, el articulo 306 del Codigo Tributario de la Replblica
Daminicana establece o siguiente:

“Articulo 306 Intereses Pagados o Acreditadas al Extenor. (Modificado por la Ley No. 253-12, de fecha 08 de naviembre
de 2012) CQuienes paguen o acrediten en cuenta Intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o
antidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracién, con caracter de pago Gnico y definitve el
impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

En cuanto a las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, el ariculo 306 bis del Codigo Tributario de la
Republica Dominicana establece o siguiente:

“&rticulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. (Agregado por la Ley No. 253-12, de
fecha 059 de noviembre de 2012). Quienes paguen o acrediten intereses a perscnas fisicas residentes o domicilladas en
e| pals deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por ciento (10%)
e ese monto
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Parmafo |. Sin perjuicio de la dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesia
Scbre la Renta al salo efecto de solicitar la devolucidn del monta retenida por intereses, en cuyo caso se consigerars un
Pa00 a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuanda se cumpla alguna de las siguientes condiciones: a) Cuando su ranta
neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a dosclentos cuarenta mil pesos {RD$240,000.00); b) Cuando su rents
neta gravable sea inferior a cuatracientos mil pesos (RDS400 000 00}, siempre que su renta por infereses no sea
superior al veinticince por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Pamafo Il A partir del afc 2015, la escala establecids sers ajustada anualmente por la inflacisn acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segin las cifras publicadas por el Banco Central de la Repiblica
Dominicana.

Parrafo lll. Los contribuyentes que ejerciten esta apcitn, deberdn apartar a la Administracién Tributaria la documentacian
que esla les requiera para acreditar la cuantia de Ia renta neta gravable asl como de los intereses percibidos v su
retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccidn General de Impuestos Internos (DGII), reguiara
las distintas modalidades de intereses, entendidas coma cualquier cesién a terceros de capitales propias.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencitn de este impuesto seran las centrales ce
valores.”

Por oo lado, las personas |uridicas domiciliadas en sl pals no estan sujetas a la sefialada retencion, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Banos s se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta A continuacian
s& presenta lo que expresa el Cédigo Tributario de la Replblica Dominicana respecto a la tasa de dicho impuesto.

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas {Madificado por el articulo 11 de 13 Ley 252-12). Las personas
juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por clento (25%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa prevista en este articulo. se consideran como personas juridicas

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas ndividuales de respansabilidad
limitada.
b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, per las rentas diferentes g aquellas declaradas exentas.

i i T 7 SUPERTENDEMCLA OF yacRgs
) Las sucesiones indivisas. L’-’?k DRRECTHM COF CFERTA POAL A
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d) Las socedades de person 0 1 AGH 2018
a) Las sociedades de hecho.

J APHDEADG_J

f Las sociedades iregulares.

al Cualguier ofra forma de organizacian no prevista expresamente cuya caracteristica sea |a obtencidn de utilidades
o beneficios, no declarada exenta expresamenta de este impuesto.

Parrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para lodos los demas articulos que establecen tasas en sl Titulo ||
del Cedige Tributario, a excepcidn de los articulos 208, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafa Il A partir del gjercicio fiscal del afio 2014 =a reducira la tasa prevista en la parte capital del presenta articulo an
la forma siguients:

i} Ejercicio fiscal 2014: 28%:
i) A partir del ejercicio fiscal 2015 27%"

Finalmente, atendiendo a las dizposiciones del Articule 331 de Ia Ley 249-17 establece sobre las fransacciones con
valores lo siguiente:
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Articula 331.- Transacciones con valores. Las transacciones electronicas reglizadas con valores inscritas en el Regisira,
no estan sujetas al impuesto sobre emisién de chegues y transferencias bancarias.

En ningtin caso &l Emisor sera el responsable de cualguier impuesto o gravamen que comesponda a los Obligacionisias
de los Bones, Los Obligacionistas estaran sujetos a cualguier disposician tributaria vigente al momento de ta tributacion

Fstas Informaciones son un resumen de las dispesiciones fiscales vigentes al momentc de |a preparacion de esle
Prospecto y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada imversionista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su caso particular. Daco
que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado @ un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo &l Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Replblica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

‘Dara determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio 0 valor de enajenacién del respectivo
bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Tiule,
v su reglamento, &l cual estima gue un asjuste por inflacién se realizara en base a la metodologia establecida en &
meglamento, basada en el Indice de los precios al con sumidor del Banco Central®

De igual manera se reconoce |a ganancia o pérdida de capital conforme a los iterales f y g del citado articulo 285 del
Chdigo Tributario, a saber.

f Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital’ significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposician de un activo de capital.

a) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto. el concepto “pérdida de ca ]gﬁﬁﬁh'{bﬂqﬂ’ Lt a venta,
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital” % CaREOO gL ‘ﬁﬂ#ﬁ

m & = 0
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2.1,6.1 Mercado Primario L APROBADO

Los potenciales inversionistas deberan dirgirse a las oficinas del Agente Colocador 0 uno © mas Intermedianos de
alores contratados por el Emisor, a fin de completar los formularios y documentos gue al efects requiere &l mismao,
re'ativos a la apertura de su cuenta. Estos podran presentar su Orden de Suscripcian a través de BHD Ledn Puesto de
Haolsa o a través de los Intermediarios de Valores contratados por el Emisor, a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colscacion y Emision de los Valores hasta la Einalizacién del Periodo de Colocacion Primaria, en el horario establecido
por el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado por el Emisor, podran recibir Grdenes de
suscripcién en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarias en los mecanismos centralizados de
negociacion (bolsas de valores) en &l horario establecido por esta en sus reglas de negociacion.

Para los dias distintos al Gitimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante
o1 Agente Colocader o cualquier Intermediarna de Valores contratado por el Emisor, pasada el horarno de negociacion ce
los mecanimaos centralizados de negociacion , su arden guedara para el dia habil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador o uno O Mas intermediarios contratados por el Emisor de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Plblico que va dingido el Programa de Emisiones y procederan a ingresar en el sistema de
megociacion, a partir de la Fecha de Inicia del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion de la Emiskén correspondiente, segon &l horario determinado.

2 en un dia de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todes los Intermediarios de Valores
supera el monto total pendiente por colocar de la emisién, se realizara un prorrateo, a través del sistema del Mecanismo
centralizado de negociacidn y a su vez |a adjudicacion de las Grdenes, exceptuando aquellas ordenes en las que el
inversionista le haya indicada al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerida.

E| Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversién permitido por cliente inversionista, que sara
determinado en el Prospecto de Emisitn, en gl Aviso de Colocacidn Primana y en gl Prospecto Simplificado
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comespondiente a cada la Emisin, Para la Primera Emisian no habra valor maximo de inversion permitidc. En caso de
que el Emisor no establezea un valor maxima de inversién, el monto gue esté disponible al memento del intermediano
realizar la oferta de suscripeicn, se constituird en el maxima a demandar

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asi comeo los Intermediarios de Valares contratados por el Emizar,
deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema
de negociacion de la BYRD.

Las Intermediarios de Valores deberan Indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcitn de
valores de una misma emisidn en otro Intermediaric de Valores, para que la suma a suscribir por pare de los
Inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién, cuanda aplique,

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de canformidad a lo establecido en este Prospecto. se e
notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Mominal, Cupdn, Fecha de Emisitn de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras Informaciones especificadas en la Orden de Suscripeién a BHD Leén Puesto de Balsa
0 a los Intermediarics de Valores coniratados por @l Emisor), o si fue rechazada. Dicha notificacién se reaiizara
tetefanicamente o via email o fax a traves de BHD Leén Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores contratados por
el Emisor, después de la adjudicacién en el sistema de negociacion de cada dia del Periodo de Colocacén
cafrespandients.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o
por |a falta de disponibilidad de fondos del inversionista al memento de la transaccin o por tener la candician de Orden
Total al momento del prorratec. Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista segin su perfl de
Inversionista no puede asumir el riesgo de los valores gue se ke ofrece.

El Agente Colocador baje la modalidad de colocacian primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
que integren la Emisidn durante el Periodo de Colocacién Primaria Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conccer las disposiciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respectc al
procedimiento a seguir en la suscripcién de valores en ef Mersada Primarig

El Agente Colocador de la Primera Emisién del presente Programa de Emisiones serd BHD Ledn Puesto de
Bolsa, 5.A.

-
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2.1.6.2 Mercado Secundario DIRECIGM CE DFERTA FUALICA

e S
El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a Ia fecha d& terfhiractar %er Peliodo
de Colocacién de una Emisién en el Mercado Primario, DO

El Emiser informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita anto
suscrito, de ser el caso, comparandole con el monta de |a Emisién comespondiente, a mas tardar el dia habil siguienta al
cierre de las actividades del dia corespondiente a la fecha de terminacidn del Periodo de Colocacién. Dicha Hecha
Relevante sarad publicado en [a pagina wab del Emisor, de la SIV YO Slv.gav.do y de la BVRD www bvrd.com. do,

El inversionista Interesado en vender o Comprar sus valores en el mercado secundario a fravés de los MECanismos
centralizados de negociacidn autorizados (bolsas de valores o sistemas electrdnicos de negociacion directa Y &N
Mercade OTC, auterizados por la SIV, puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizada por la SIV ragistrar
su oferta de venta o comprasegun horario ¥ procedimientos que estos mecanismos determinen.

El Emisor eenoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, segin lo establece ol
capitule IV, Titlulo V del Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores Mo, 664-12 sobre los valores
represenfados por anctacionas en cuenta

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM,; por tante, la transmision de los
valores se realizardn mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a
cfrecer los servicics de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevard en base a las informaciones gue
al efecta le suminisire los mecanismos centralizados de negociacidn y en el Mercado OTC aprobados por la 51V,
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21.6.3 Circulaclién de los Valores

| 5 cesidn o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada, por estar representados mediante anotaciones en cuenta
v depositados en CEVALDOM, se hara mediante mediante transferencia contable segin lo establecido en los
acanismos centralizados de negoctacion y Mercado OTC.

E| Emisar reconoce que |a SIV puede suspender en cualguier momento la circulacion de los valores
| o Bonos de Deuda Subordinada tendran como destinatarios a personas juridicas nacionales o extranjeras,

calificados como Inversionistas Profesionales definidos conforme a la reglamentacion y normativa vigente,
excluyendo personas fisicas. Los valores no podran ser adquirides de manera directa o indirecta por entidades

F ban
de Intermediacién financiera locales o por entidades off-shore a menos qug ﬁwm un co

11 AGO 201
2.1.6.4 Requisitos y Condiciones 01 AGD 201 ‘

E| Emiser hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la Emgg ?dum‘bn da

a5 Valores que rigen en la BVRD, segdn la legislacidn vigente, y los requermienios de sus Lirganismos UpEnyisSoras
De igual farma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos Walores,

24.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

| as Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todes los pagos gue deban
realizarse por motivo de los Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto, serdn realizados por CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésite Centralizado De Valores, 5.A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. BE esquina Freddy Prestol Castillo, Roble Corporata Center,
Piso 3. Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.
Tels.: (80D) 227-0100
€ CEVALDOM Fax: (808) 562-2479
wwnw_ cavaldom. com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-3
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el nimero SYDCV-001

A la fecha de elaboracidn del presente prospectc Banco MoOltiple BHD Leén, S.A. (El Emisor) cuenta con una
rarticipacion accionaria de 11.9891% en CEVALDOM {Agente de Custodia, Pago y Administracién de los Bonos).

El Emisor reconoce qua CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no serd responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los

Obligacionistas de los valores, ni responderd por cualguier incumplimiento de los inversicnistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calificacitn de Riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinade instruments de deuda o empresa Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversidn de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversicnista.

|3 calificacién de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago ce
capital e intereses en |os términcs y plazos pactados,

Una de las Agenclas Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisicnes sara Fitch Repiblica Dominicana S.R.L.,
cuyas generales se detallan a continuacion:



S e e )
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Stv El-lr:ﬁl:[.:st?:TiELJ_',,,':*E
Ave Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincaln o
Torre Piantini, Piso 8, Ensanche Piantini, Santn Domingo, DM | 41 AGD 2018 [

Tel: (809) 473-4500

Fax: (809) 583-2936 '
weww fitchea com | APROBADO |
Registre Nacional del Contribuyente: 1-30-00539-7

Registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el ndmero SVCR-001

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo sequn sea el casc. Para la calificacion
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Pablica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
impaortante cestacar que |a calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesarnamente es la misma_ ya que las
escalas de resgo, metodelogias de calificacidn y, en Gltima terming, la percepcion de riesgo puede ser diferente parz las
distintas agencias

Resumen de la calificacién otorgada por Fitch Republica Dominica na, 5.R.L. a los Bonos de Deuda Subordinada
objetos del presente Programa de Emisionas:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Replblica Dominicana, S.R.L 18 de julic de 2018 AA (dom)

El Emisor fue calificads AA+ (doem) a Largo Plazo.

AA(dom). Las Calificaciones Nacionales "AA' denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiente difiere sélo ligeramente
del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

Los modificadores "+" ¢ "-" pueden ser afadidos a una calificacién para denotar |a posician relativa dentro de una
categoria de calficacién en particular. Estos sufijos no se afaden a la categeria 'AAA", o a categarias inferiones a 'CLCC

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fiteh Repiblica Dominica na, 5.R.L.:

Entorno Operalivo es Clave: El entorno operative tisne influencia alfa an las califficaciones de Banco Maltiple BHD Ladn,
S.A (BHDL), dados los desafins de operar en una ecaonomia peqguena, asl coma en un mercado financiero y enfomo
regulatorio menos desanollados, comparados con los de bancos infemacionales con calificacionss més alfas.

Rentabilidad Saida; En el afic 2017, la renfabilidad de BHOL contindo siendo sdlida ¥ supenor al promedio del mercads,
pese a que disminuyd ligeramente por segundo aftlo consecutivo. A marzo de 2018, dada la reduccidn del cosio de
credito y la mejora del margen de interds nefa (MIN), ia utiidad cperaliva sa incrementd hasta un adecuado 4.9% de os
activos ponderados por mesgo (4.3% a marzo 2017). La rentabilidad del banco esta sustentada en un MIN adecuada y en
las mejoras congislentes en &l indicador de eficiencia operativa

Detenioro en Calidad de Cartera: A pesar de que el indicador de calidad de carterg major, disminuyends & 1.85% af
cierre de 2017 desde 1.99% en 2016 el indicador do casligos nefos sobre prdstamaos promedio incrementd
significativamente a 1.85% (2016 1.1%). Especificaments, los castigos esfuvieron concentrados en el segmento de
tarjefa de crédilo y en préstamos de consumo. Fitch Ratings espera que los indicadores de calidad de activos se
estabilicen y s& manlfengan en niveles acordes con su nivel de calificacion

Capitalizacion Solda: BHOL tiens uno de los niveles més alfos de capitalizacitn entre sus pares. A diclembre da 2017,
su indicador de Capital Bass segdn Fitch (FCC, por sus siglas en inglés) mejord a 16.4% desde 15 4% en 2016, gracias
al crecimiento moderado de los activos, la renlabilidad sosfenida, nesgo menor de mercado ¥ refancidn estable de
utiidades. El crecimiento moderado de Jos activos en 2018 deberia permitir 8 BHDL presentar un afio més con
capifalizacién busna.

Coberlura de Reservas Adecuada: El colchdn para absorber pérdidas inesperadas también considera la coberura
holgada de reservas (221% de Jos présfamos morosos 8 marzo 2018), La coberfura de reservas en exceso de 100%,



nroves una profeccidn adicional contra pérdidas inesperadas, sl la misma se afiade al FCC, resultaria en un indicador de
16.5% a marzo de 2018

Liguidez Holgada: Al cierre de 2017, BHDL ocupaba &l lercer iugar en depdsitos del publico con una participacion de
mercado de 17% en el sistema financiero dominicano. BHOL tiene una franquicia reconocida y reputacion de ser una
Inshitucién conservadors que soporfa una base de fondeo diversificada y estable. Los deposilos de los clientes han
~uhierto alededor de 90% del fotel del fondeo durante los Gltimos 4 afios. Por su parte, &l indicador de préstamos sobre
dendsilos mejord ligeramente hasta 73.5% a marzo de 2018,

Neuda Subormdinada: BHOL tisne una emisién vigente en el mercado local por un monto de hasla DOP10 mil millones. La
Jeuda subordineda del banco se encuentra un nivel por debajo de la calificacion nacional de lango plazo [AA+({dom)], 1o
que refleja la subordinacidn de la deuda a los pasivos da mayor jerarguia.”

El reporte completo de la calificacién, el cual esta en ef Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la
SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores: ademas, puede ser consultado en la pagina
web de la entidad calificadora www. fitchca.com

Las compafias calficadoras deberan rewisar las calficaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
peradicidad que establezea la Superintendencia, de conformidad con lo dispuasto en e Articulo 497 del Reglamento de
Anlcacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacidn de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www fitchca com, www. Siv.gov.do ¥ www bhdlean.com.do

Mo existe ninguna relacidn de propiedad, negocics o parentesco entre Bance BHD Ledn, (entidad Emisora de los Bonos)
v Eiteh Replblica Deminicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisicnas).

| a5 sscalas de calificacién de deuda a large plaze empleadas por Fitch Republica Dominicana son las siguientes:

Categoria _L:aliﬂ:::nlﬁn
Grado de Inversidn {dom), AA (dom); A (dom), BBB (dom)

Especulativa B (dom); B (dom), CCC {dom),C {dom);
DDD (dom); DD (dem), D (dom)

-{dam) las calificacicnes nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las callficaciones
irternacianales

|as calificaciones pueden ir acompafiadas de un '+" o un *-" para denotar ia relativa pesicitn dentro de la categoria,
excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCL.

Resumen de la calificacién otorgada por Feller Rate, S.R.L. a los Bonos de Deuda Subordinada objetos del
presente Programa de Emisiones.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Feller Rate, S.R.L. Julio 2018 AA

El Emisor fue calificado AA+ a Largo Plazo.

Solvencia:

ey

e L S RLOAES .
| a5 calificaciones AA correspande a aquellas entidades con una muy alta mgdﬂj!bgﬂkb" 8, sus | obligaciones en los
t&rminos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma signi nﬁlﬁaﬂi tés cambios'en la entidad, en |a
industria a que pertenece o &n la econamia. A A
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Deuda a Largo Plazo

Las calficaciones AA son para instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos
¥ plazos pactacos, la cual no se veria afectada en farma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la indusiria
a que pertenece o en la econamia.

Para las categorias de riesgo entre AA v B, FELLER RATE utiliza la nemenclatura (+) y {-), para mostrar pasicianas
reiativas dentro de las principales categorias

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller Rate, S.R.L.:

‘La calificacion elorgada a Banco Miltiple BHD Ledn, 5.A (Banco BHD Ledn) se fundamenta en un parfil de negocios
calificado en muy fuerte, una capacidad de ganeracion fuerls, y un respaldo patrimonial, perfil de rigsgos y fondeo y
liguider considerados adecuados.

Banco BHD Ledn es uno de los mayores bancos maltiples de la indusiria, a mayo de 2018 se ubicaba como el lercer
mayor banco miltiple de Repablica Dominicana, y como el segundo banco privado del pals, tanto en colocaciones coma
&n captaciones, con una participacion de mercado de 17,6% ¥ 18,6%, respectivamenta.

Banco BHD Ledn se define como un banco universal, atendiendo & todos Jos segmenios del mercado. Su plan
estralégico considera el desarmolle de propuestas de valor diferenciadas por clientes, con prionizacidn del desarmoilo
fecriologico, de manera de lograr agilidad del servicio ¥ oplimizaciin de la eficiencia operativa. Adicionalmente, ia entidad
busca expandir su base de depdsifos minonstas y reducir sus costos de fondeo.

En log meses de revisidn, las colocaciones nelas han sido e mayor componante de los acivos, mpresenfado un 55 2%
al cierre de mayo de 2018, A su vez, la carfera de créditos en terminos brutcs alcanzaba los $157.623 milonas, con una
alta presencia en préstamos comerciales (61,3%). Por otro lado, los ingresos se han concentrado en infereses
parcibidos, representands un B1,1% del margen financiero

Los margenes del banco se han manfenido relativamente estables y levementa supenores al promedio de la industna. A
mayo da 2018, el margen financiero tofal medido sobre activos folales promedic fus de 8,5%, superor al registrado en
2017 (9.0%). En 2017, un escenario de mayor compelencia y exceso de liguidez, generd una reduccidn en el margsn,
tanto de la entidad como de s industria.

En algunos periodos, los gastos en provisiones han sido levemente supenores al promedio de bancos moltiplas, dadsa Ja
mayor parlicipacidn en segmentos de personas y pequefias empresas. A mayo de 2018, el gasto en provisiones sobre
margen financiero total fue de 10,5%, misntras que la indusiria alcanzd un 11,6%

Los indicadores de gastos de apoyo, medidos tanlo sobre margen operacicnal nelo como sobre activas fotales promedio,
500 mejores que los de la industia y sus pares, debido al elevado margen operacional y la alta eficiencia. A mayo da
2018, estos indicadores fueron de 60,8% y 5 2%, respectivaments.

Le entidad ha alravesado por periodos de crecimiento, manteniendo adecusdos mivalas de capifal, cumpliendo con los
limites regulatorios, aunque por debajo de lo registrado por ia industtia. B indice de solvencia a mayo de 20718 era de
14.8%, versus ol 17% de fa industna,

El stock de provisiones scbre cartera vencida se situd en 1,8 veces en mayo de 2018, levemente inferior a lo regisiado
an los ditimos fres aflos (2,2 veces), mienlras que la carfera vencida sobre colocacionas brutas se ha manfenido
rolativamente estable { 2,0%)

El financiamiento de Banco BHD Ledn es bien diversificado. A ma yo da 2018, la mayor parte de los pasivos coespandia
& obhgaciones con el pablico (50,3%), concentrado en cuentas de ahomo, Dados los plazos de vencimiento de sus

colocaciones, existe un descalce en el corfo  plazo. No cbslante, ello es mitigado por ia mantencidn de fondos
disponibles y por la existencia de inversiones altamente liguidas — !
0¥ ¢ SUPERINTEMDERTIA OE YALORES |
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Ne manera de aumentar las fwentes de financiamiento, la entidad cuenta con un programa de emision de bonos ae
deuda subordinada, aprobade por la SIV, por un monto méximo de $10.000 milones de pesos dominicanss, con un
plaro de hasla diez aflos

FPerspectivas: Estables
Faller Rate espera que & banco mantenga su fuerte posicin dg mercads, que & crecimiento de colocaciones se realice
junta a un huen manejo de los fesgos y que siga manteniendo una alta eficiencia operacional, con adecuados retomos
an ol lango plazo,

Factores subyacentes a la clasificacion
Forialezas
« Buen posicionamienio de mercado e imagen de marca y exlensa red de distnbucion
« Fuerle capacidad de generacién, con cperaciones diversificadas
« Alta eficiencia operacional, con ventajas respecto a la industria.
« Buena diversificacion de pasivos y alto porcentaje en fondos disponibles & inversiangs.
Rigsgos
« Aumento del gasto por provisiones.
« Descalces en el corto plazo en sus Indices de liquidez, debido a los vencimientos de sus colocaciones.
» Mérgenas de la industria a la baja.”

El reporte completo de la calificacion, el cual ests en el Anaxo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la
51V y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores; ademds, puede ser consultado en la pagina
web de la entidad calificadora www fellerrate.com. do

| as compaftias calificadoras deberan revisar las calificaciones de resgo que efectien de forma tnmestral ¢ con |3
perodicidad gue establezca la Superintendencia, de conformicad con fo dispuesto en el Articulo 457 del Reglamento de
aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las
naginas web, www. fitchca com, www siv.gov.do y www.bhdieon com.do

Mo existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco BHD Ledn, (entidad Emisora de los Bones)
v Feller Rate, 5.R L (Agencia Calificadora del presente Frograma de Emisiones).

2.1.8 Politica de Proteccién a los Obligacionistas

2.1.8.1 Limites an Relacion de Endeudamiento

& |a fecha de la elaboracidn del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamients del Emisor. E presente Programa de Emisiones de Deuda Sybordinada no limitard el endeudamiente dal
Emisor, De acuerdo a ko establecido en el Reglamento de Riesgo de Liguidez en su titulo IV capltulo 1, [as entidades oe
rtermediacién financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% ya &0y
&0 dias no inferior a un 70%.

A1 31 de marzo de 2018, & Emisor esta en cumplimiento con esta disposicitn presentando niveles de liguidez superiores
al minimo requerido en todos los plazos, La razon de liquidez ajustada para cada plazo (Tctal de Actives Ajustados/Total
de Pasivos Ajustados) fueron los sigulentes:

1 5 Lk as i ] L) |=e -0 LHEaS AEEAE N

Razon de Liquidez Ajustada (MN) | 391.93% | 356.68% | 369.43% | 428.38%
Razén de Liquidez Ajustada (ME) | 646 37% | 378.67% |313.01% | 280.12%

[ imitas del Capifal Secundarno

(7 ; SUPERINTENDENOA DE VALORES
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Luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor podra computar como capital
secundarno la dewda subordinada mas el resultado neto por revaluacion de activos hasta un monto equivalents al
cincuenta por ciento (50%) del capital primaric, de conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de Normas
Prudenciales y Adecuacidn Patrimonial Asimismo, el total de deuda subordinada que califiqgua como capital secundang
mas el resultado neto por revaluacién de activos no podra exceder un monto equivalente al cincuenta por cienta (50%)
del capital primario, para Io relacionado con el patrimonio técnico.

Las entidades de intermediacion financiera deberan mantener un nivel de patrimonio técnica minime equivalente al disz
Enr ciento (10%) de los activos y contingentes panderados por riesgo crediticio, acorde al art. 45 de la Ley Monetaria y
inanciera.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones ¥ Prohibiciones

El Emisar se compromete a no realizar actividades u Operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de
Emisiones

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No.664-12.

"Articulo No, 212, Los Emiscres y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera penddica infarmacién
financiera a la Superintendencia Segun se requiera mediante norma de cardcter general. La informacién financiera
remitida debera estar acompafiada de una declaracian jurada del presidente o ejecutive principal y del ejecutive principal
de finanzas, estableciendo que |la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas”

“Articulo 48 -Obligaciones del Emisor. Sin pefjuicio de ofras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son chligacianes del Emisar:

a) Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes ce
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines:

b) Poner el prospecto de emisian a disposicitn del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Su perintendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocardn los valores, en las bolsas ¥
en los mecanismas centralizados de negociacién en los que serdn negociades los valores, a través de su pagina de
Internet o cualquier otro medio que autcrice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o vents ¥
como condicidn para efectuaria;

) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de |os
fandos captados da la emisidn;

d) Remitir a la Superintendencia. a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en las que se negocien
los valores, la informacion de cardcter piblico a la que se refiere el articule 23 (Informacién periddica) del presante
Reglamenta,

e} Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrato de programa de
emisicnes;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y
dividendes, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el contrato del programa de
Emisiones, seglin comesponda;

i
" SUPERIMTENCTHOIA DE YALORES
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g) Estar al dia en el pago de sus impuestos: e DIRELCICH DE OFERTA PUBLICA

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones ¥ en el prospecto de EI"I'IISI'}lﬁJl I";g ?h&lgl-hﬂmncel'nianma a la redencién
anticipada de los valores objeto de oferta piblica
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E| Emisar debe remitir @ mas tardar quince (15) dias habiles contados & partir de la fecha de finalizacion ded periodo de
colpcacion correspondients el informe de colocacion, el cual debera contener la colocacién de los valores, el uso ¥
aplicacién de los fondos.

Articulo 50.- Actividades no autcrizadas al Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
nresente Reglamento y de la Superintendencia, el Emiser no podra realizar las accienes sigulentes:

2| Emitir valores de oferta pdblica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segin lo previstc en este
Reglamento;

b} Colocar vakeres de oferta piblica fuera del plazo establecide en el Reglamento y las normas de caracter general que
sstablezca la Superintendencia;

¢} Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a eror &l publice
en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ccullacién de circunstancias relevantes que
ruedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

] Remitr a la Superintendencia datos inexactcs 0 No veraces, 0 informacion engaficsa o que omita maliciosamente
azpactos o datos relevantes”

' ¢ SUPERIMTERDEHCIA D MALORES
2.1.8.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovacion de Actives :-j'ﬁ DIRECE1ON D€ GFEXTA MSLIC

£l presante Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete 1Elanm'_'pw:ul._mg§lg BHM@ Letn, S.A
3 procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovacion de actives de ninguna indole.

2.1.8.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion | APROBADO

Las facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacionistas, quedan gstablecidas en el Reglamanto
de Aplicacién de la Ley de Mercade de Valores Nomero 664-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada No 475-08 y su modificacién por la Ley No. 31-11 ¥ la norma R-
CNV-2016-14-MV gue establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emision de cferta
plblica de valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

4 través del cumplimients de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por |a Ley No.31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subardinada, sin discriminacian o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Socledades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé mediante el Contrato del Programa
Je Emisiones de fecha 20 de junio de 2018 como Representante de la Masa Obligacionista para tedas las Emisiones del
cresente Programa de Emisiones a Salas Piantini Asaciad L El Representante de la Masa, podra ser relevada
de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas

£| Representante de la Masa de los obligacionistas velara porgue se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
qualitario, en cumplimiente a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de
Emisién, y suministrara cualquier tpo de informacion que los Obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada solicitan
en referencia al Emisaor y al Programa de Emisiones.

£| Representante de la Masa tene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudienda, entre
ciras cosas examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
nrocedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar
por el cumplimiento, en caso de gue se ejerza la opcidn de pago anticipado conforme a lo estipulado en el acapite
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2.1.2.11 del presente Prospecto: supenvisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisar establecidas en el Prospecta,
entre ofros. En cualquier accién o reclamo los Otligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo
fepresantado por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestien de los
asuntos sociales. Tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz ni voto, Dicho representants
tendra derecho a oblener comunicacién de los decumentos puestos a disposicitn de los accionistas en las mismas
condicionas que ésins

El Prospecto de Emisidn del presente Programa de Emisiones puede consuliarse En la pagina web de la S|V
WWW.SIv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador ¥ Colocador, y en el domicille social y la
pagina web del Emisor www bhdleon com do

Este Programa de Emigiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de
custodia, compensacian y liquidacion de los valores, asl como dal procesamiento del pago de intereses y capital de los
Bones de Deuda Subordinada. ”"*-?:-.* SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros | r

|
Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisidn el Emisor no pm&mij&ﬂn o

transformacitn de la empresa

Sin embargo, en caso de que ocurriera alguno de los procesos citados, el Emisaor se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 ¥ su modificacion por la Ley No.31-11, que establece en referencia @ las Asambleas ce
Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asambiea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayorla previstas en ios
Articulos 180 y 191 modificados por la Ley 31-11, scbre lodas las medidas gue lengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la efecucion del contrato de empréstito, as/ como sobre tods proposicion pars Ja
modificacién de dicho contrafo y especialments sobre foda proposicitn de acuerdo al literal ¢) para la fusidn o la
escisitn de ia sociedad.

Articulo 361. 5ila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas an fos Literales
8) Relativa a la modificacitn del objeto o Ia forma de la socigdad y d) Respeclo a la emisién de abligaciones con
un derecho de preferencla en cuanto a los créditos de ios obligacionistas que forman la masa; v, d) del Articula

351, el conssjo de administracién podrd proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a
confinuecidn sa indica

Parrafo i - Esla decisidn del consejo de adminisfracion serd publicada en las mismas condiciones en que se hizo
fa convocatona de la asamblea, con la mencidn del drgans de publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha
convocalora

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objelo de fusin o
escision no ha aprobadoe una de las proposicionss indicadas en el Liferal c) del Arliculo 351 o sl no ha podido
geliberar vilidamente por falta del quérum requendo, ef consejo de adminisfracidn podrd proseguir La decision
serd publicada en las condiciones fijadas en el Pémafo | del Articulo 361

Parrafo - Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficianas
de los aportes resulfantes de la escisidn, segin el caso. Sin embargo, la asambiea general de los obligacionistas
podra dar mandalo al representante de la masa para hacar oposicidn a la operacidn en las condicionas ¥ con los
efoclos previstos en la presenie lay.

2.1.9.7 Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinads de sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4
literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacian Patrimonial, el pago de la dewda subordinada “esta
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supeditado @ gue se hayan satisfecho previaments las cbligaciones derivadas de ofras deucas y pasivos” del Emisar. La
subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones priviegiadas de primer y
segundo orden descritas en &l Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de
Centingencia segan o previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia
sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

| os Banos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacion del
Emisar.

n'.:;ﬁ; SUPERTRTENDEMCIA D YALDRES |
“ LERECCHIM DE OFERTA PORLIC
2.1.9.8 Restriccién al Emisor L. ERTH PUBLICK
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El Emisor no fiene ni estd obligado a ningdn tipo de resiriccién ante otros acreedoras con mﬁn’hepmgmm& Pregrama
4e Emisiones, de atros valores de deuda o contratacidn de créditas. APROBADO

2.1.8.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos de Deuda Subordinada ofertados

| os Bones de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Piblica son aptos para cubnr
a5 exigencias legales de inversidn requericas por otras entidades.

De conformidad con ias disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores Articulo 108, se establece que s
fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su portafolio de inversian, los valores objeto de Cferta Poblica

La Ley No.87-01 sobre que crea el Sistema Sistema Dominicana de Segunidad Social en su Articulo 87 establece que los
recurscs de los Fondes de Pensiones podrén ser inverfidos en valorss de deuda emitidos tanlo por empresas publicas
coma privadas.

~articulo 87, Los mcursos del fondo de pension solo podran ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros;

a) Depositos a plazo y ofros Hulos emitidos por las inshtuciones bancarias, el Banco Nacional de la Vivienda, el
inshituto Nacional de la Vivienda (INVI) y las asociaciones de ahormos y prestamos reguiadas y acreditadas;

b) Letras o cedulas hipotecaras emitidas por las instiluciones bancaras, e Banco Naclonal de la Vivienda, &l
Instifuto Nacional de la Vivienda {INVI) y por las asociactones de ahomos y prestamos reguladas y acreditagas.

¢} Titulos de deudas de empresas publicas y privadas;

d) Acciones de oferta publica,

g) Tilos de credios, deudas y valores emitidos o garantizados por estados exbraneros, bancas cenfrales,
empresas y entidedes bancarias exlranjeras o internacicnales, fransadas diaramente en los mercados
infermacionales y que cumplan con las caractenslicas que seftalen las normas complementanas;

i Titulos y valores emitidos por el Banco Nacional de la Vivienda, para el desarmollo de un mercado secundaria o
hipolecas;

g) Fondos para el desarrollo del sector vivienda,

h) Cualguier ofro instrumento aprobado por &l Consejo Naclonal de Seguridad Soclal {CNSS5), previa ponderacion ¥
recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos.

Parrafo | Todas las transacciones de titulos efecluadas con 08 RCLS0S de los Fondos de Pensiones deberan hacerse
e un mercado secundario formal, &l cual sera definido por la Supenntendencia de Pensiones. Sin pefuicio de fo
antarior, las inversiones en instrumentos unicos y Serados gue no se hublesen fransado anfenormente, podran ser

realizadas directaments con fa entidad emisora de conformidsd con las modalidades gue eslablecera ia
Supenntendencia de Pensiones.”

La Ley 146-02 Sobre seguros y flanzas en ia Republica Dominicana establece an su Artlculo 145, fncisa "h™ gue [as
resarvas de todos los ramos de seguros se podrén invertir en su lotalidad &n instrumentos y valores negoctables de
smpresas colocadas @ lravés de las Bolsas de Valores aulonzadas a opersr en ja Republica Dominicana.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitacicnes para invertir en los
Bonos de Deuda Subordinada que componen el presente Programa de Emisiones, en base a |as limitaciones o



restricciones a las cuales pudiese estar Sueto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que ka
s&an aplicables,

2.2 Informacién sobre la Colocacion ¥ Adjudicacién de los Valores Objeto de Oferta Piiblica

2.21 Precio de Colocacién Primaria

El Freci:_: de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacién Primaria, en al presente Prespecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisian.

que garantice a un inversor un misma rendimiento efectiva. desde cualquier fecha de adquisician que tome lugar durante
el Perlode de Colocacién hasta la fecha de vencimiento de la Emisién

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la Bolsa donde Vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Depdsito Centralizado de Valores, antes de la publicacion del Aviso de Colacacién Primaria,
toda la infarmacian relativa al calculo de los precics de suscripcian de los valores de dewda para cada dia del Periodo da
Colocacian

A partir de la terminacion del pericdo de colocacion, el precio de las valores sera determinado libremente, de acuerda a
las negociaciones en los mecanismos centralizados de negociacion y Mereado OTC,

La colocacién de valores de renta fija requenra ia elaboracion de una tabla de precios o lista de las precios aplicables 5
las suseripciones a ser realizadas cada dia del Pericda de Colecacion. El céloulo de los precios para elaborar la tabla de
precios debe realizarse utilizando |a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién fijada por el Emisar; dicha tasa
debe estar contemplada en el Aviso de Colocacian Primaria.

La tabla de precios debe sar entregada a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa donde se vayan a
colocar 105 valores, cuando aplique, y al Depésito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de Iz
fecha de publicacién del Aviso de Colocacisn Prirmaria.

Para la Primera Emision, el Precio de Colocacién serd a la Par.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Manto de Liquidacion o de Suscripcion del Bono estars conformada per su valor a la par, con prima o can
descuento. segln se determine, mas los intereses causados ¥ calculados sobre el valor nominal de los Bonos a ls fecha
a suscribir, ealculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Aviscs de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive). El Precip de Suscripcidn que debe pagar el inversionists utilizara seis
cifras después del punto; asi para dicho caleuls ver |3 formula siguiente:

Bonos ofrecides a la par-
MS = N +{{N x i)//385) x n

Donde:

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcién de los Bonas

N = Valor Nominal de los Bonos

| = Tasa de interés del Bono al memento de |a SUSCTIpCAan

n = Representa el numero de dias transeurridos desde |s Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision hasta |a Fecha
de Suscripeian (exclusive)

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

-.:ﬁf.,n SLPERINTENDENCTA DF Wy 0885
ke [MEECCION DF OFERTA PUBLICK

‘ 01 AGD 7018
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Fecha de Emisian: 16 de abril de 20158

Eecha de Transaccidn: 19 de abril de 2018

Fecha de Suscripcion; 20 de abril de 2018

Facha de Vencimiento! 16 de abril de 2028

Precio 100%

Dias Tranacurmoos: 2 r{-ﬁ’y CUPERIMTEMIENCIAL DE WALDRES
Valor naminal DOP: AR DGRL0 - MRECTIOM D CFERTA PUBLICA
Base: 365 01 AGO 2018
Taza de intarés: |

(Tasa utilizada exclusivamente para el presante

B s ; APROBADO
Cupdn corrido 73.872603

Monto de Liguidacidn o de Suscripcion. 100,073 972603

Para el caso de una Emiskin del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacidn a pima o con
descuento seran incluides la formula de calculo y los ejem plos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

222 Monto Minimo de Inversion

El Monto Minima de Inversién en el Mercado Primario sera Mil Peses Dominicanos con 00/100 {(DOP 1,000.00).

223 |dentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran como destinatarios a personas juridicas nacionales o extranjeras, calificados
como Inversionistas Profesionales definidos conforme a la reglamentacién y normativa vigente, excluyendo personas
fisicas.

Los valores no podran ser adquiridos de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera locales o
por entidades off-shore a mencs que &s1as sea propiedad de un bance internacional de primera linea.

2.2.4 Tipo de Colocacitn

El Emisor realizara la colocacion a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, el Agente Colocader, el cual actua bajo la
modatidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos esto es, sin que el agente de colocackdn asuma
compromiso alguno para adauirir los valores objeto de cada Emision del presente Programa de Emisicnes.,

BHD Ledn PB no podra suscribir bos valores que integran la emisian durante el periodo de colocacidn primana

BHD Leén PB realizard la Colocacién del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios
autorizados como Agentes de Distribucian.

Pravio & la publicacion del Awiso de Colocacian Primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucién que participarén en la Colocacion del Programa de Emigiones, en caso que corresponda. Antes de [a
aprobacion del Aviso de Colocacidn Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los Contratos de Colocacién Primaria
suscritos con cada agente de distribucidn, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucionas se daran a conocer madiante
al Aviso de Colocacidn Primaria, en €l Prospecto de Emisian y el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

226 Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores

Mo existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emisicn.
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2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de |a
Colocacién de los Valores

De acuerco a lo establecido en el acapite 2.2 4 del presente Prospecto, el Agente Colocadar se compromels a hacer |a
Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision baje la modalidad de Colocacian Primaria con base
en Mejores Esfuerzos.

Para mayor infarmacién sobre las responsabilidades y funciones de BHD Ledn coma ﬁE_ file COlOcador ver ssEpne 1 4
del presente Prospecte. En la SIV reposa el contrato donde se detallan los criterios y procedimientod addptEdas enire ol
Emisar y el Agente Colocadar Tﬂ 01 ACH 9013 r

d 1 Akl L0

2,2.5.2 Técnicas de Prorrateo |

APROBADO ‘
La Colocacian prevé prarrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inmmimm—drcadafmmsdpmen
la cferta. 5i la suma de las érdenes recibida por pante del Agente Colocader y todos los Intermediarios de Valores
contratades por el Emisor, superan el 50% del monts afrecido en &l Aviso de Colocacidn Primaria; en este caso la BVED
realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas. De igual manera, la BVRD establecers los
medios para comunicar los resultados.

La adjudicacién de los Bonos se hard con base an el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién al Precio da
Colocacién Primaria,

226 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisiclén

El Perlodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Benos no podra exceder los trescientos sesenta ¥ Cinco [365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercade de
Valores, y culminard en la fecha de expiracitn del programa que se establezca en el presente Prospecta La fecha de
inicio del Periodo de Colocacidn Primaria de cada Emisian generada a partir del presente programa de emisicnes debe
estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del misma. ¥ no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede
sar inferior a cinco (5) dias habiles,

La apertura de |a suscripcién sera a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la finalizacion del
Periodo de Colocacién Primaria.

La Colocacion se hard en multiples Emisiones, sienda el plaze entre una y otra definido por la demanda registrada por
los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafia y por el mantenimiento de la calfficacion de riesao
establecida.

BHD Lecn realizara lecturas de mercado y con base an ellas fijara las Fechas de la Colocacitn de cada una de |as
Emisiones generadas a partr del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, Identificars ¥
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacién con la oferta
aungque esto no implica una preventa de los valores,

Los Bonos estardn a disposicidn del pdblico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Velores
aulorizado por [a SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuds 3
presentar su Orden de Suscripeién ante el Agente Colocador o cualquier Intermedianie de Valores autarizado por la SiV
pasado el horario de recepcién de drdenes del sistemna de negociacion de la BVRD su orden se quedard para el dia h2bil
siguiente, siempre que esté vigente el Perlcda de Colocacian establecida en los Avisos de Colocacién Primaria, acorde a
lo establecsds en el acapite 2.2, 8 del presente Prospecto.

Para la Primera Emision la Fecha de Suscripeidn o Fecha Valor serd T+1.

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Susc ripcién

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediaric de Valores autorizada por la SIV, su cars de
confimacion donde se valida |a inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversion sta:

I
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asimismo, el inversionista puede solicitar dicha estado a través del Intermediario de Valores El desembolso para la
suscripeion de los Bonos se efectuara al precio de colocacién primana {Valor facial, prima o descuento) mas el gupdn
somride, segln se determine en el Prospecto de Emisién y en el Prospecta Simpiificado de eada Emisién, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo e desembolso de la Fecha de Suscrpcién o Fecha Valor sera definida an
los Awvisos de Colocacién Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones gstaran representados mediante anataciones an
-uenta, no se expediran ttulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargp, los tenedores de los Bonos siempre
vendran el derecho de chtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Page y Administracién. Dicha certificacion pueden abtenerla a través del Intermediario de Valores.

E| Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o debito a cuenta, a favor del
Agente Colocador o Intermediario de \alores autorizado al gue haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcién
sord efectiva al momento en gue los fondos entregados esten disponibles en la cuenta del Agente Colocador ©
Intermediaro de Valores autorizade al gue haya acudido gl inversionista, considerandose asi que se efectud la
sUsSCripcian.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emisian, y siempre dentro del Periodo de Calocacion
pactade en los Avisos de Colocacion Primaria, gl inversionista pagara los intereses transcurnidos desde la Fecha de
Emisitn hasta la Fecha Valor, exclusive. H’f.,‘ T ——T

L SURECHN DE OFEATA PUBLICA
En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha postericr 2 la facha y hora de finalizacion del peri de
~oloracien de la Emisién correspondiente, segln sea determinade en los Avisos de Colocacién Brifnarial) /(77

228 Avisos de Colocacién Primaria APROBADO

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un peritbdico de
circulacian nacional, contentive de los detalles retativos a la colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos gue establezca la
<unerintendencia del Mercado de Valores mediante normas de caracter general El Avisoc de Colocacidn Primaria
~ontendra las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, [a Fecha de Terminacitn de |a respectiva
colocacion primaria y cualquier otra informacién que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter
general

E! Aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (6) y diez (10) dias habiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colecacidn.

£l modelo de Aviso de Colocacién Primaria estard disponible en el Anexo V del Prospecto Definitivo.

2.2.9 Programa de Emisiones

£l Programa de Emisicnes sera colocado en miitiples Emisiones. A determinarse en el presente Prospecto de Emision,
er el Prespecto Simplificado de cada Emisién y en el Aviso de Calocacién Primaria Correspondiente

Monto a pagarse |
de Interases por Monto Maonto Total por Fecha de Fecha de Pago de
Emislén Emisién Amortizaciones | Emisién Colocacién Interesas
| 1 DOP 10 de agosto de | Todos los 10 de cad
5254 3150684932 | 100% a vencimiento DoP 2018 gemestre a partir de
&,000,000,000.00 10 de febrerc de
| | 2019

= Fecha de Emisién para la Primera Emisién serd el 10 de agosto de 2018

|a Fecha de Emisidn de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecio
Simplificado correspondienta a cada Emisian.
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2.4.2

Impacto de la Emisién

| Barnco MG ple BHD Ledn, S8,

Balance General

i‘l‘_ﬂi"m
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Maro 2008 Errigldn Vil

ACTIVOS
Fondor Disponibles [nota)
Caja BISLESOEM0 16 184 E50.400 10,00, 0300, 00
Banon Ceniral 0644 10 SHD U R, A0 SHD -
Banoes del pais 410,570, 1w 430,579,378

Barcos del Exbrmr|Enn

Ores disponibildsdes

Rerdiminnbey gor cobrar
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Digponibles para lawe s
Pirtemigas hastael vencimisag
Uras imvirniones en insrosanios de deuda
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i ez

Castern de Crédites {nota)
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Wiarcide

Cotwanga judidal
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Subreetal

mﬁnmhm“mt]

Cuemtas por Cobrar |nota)

Cuetm por oobrar
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Siibtotal
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Subfotal
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Subrtatal
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Subroeal
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Intargibles
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Submtal

TOTAL DE ACTTVOS
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AIMIEAK  SHLOIRISHAM 30,000 000,000 |
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LA 00415 e, 309,435 .
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|47, a37, 350) ||7.£37, 3500) -
0TI A bzt ‘
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L TALIALEE 2 73L )4
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47 S5, TRILEI) 547 %56,751.E31 2

AT 049, 545 A5, 049 545 :

LOLLIREGTE  LONNOSEEME -

1, Lo -

4,138, 415,438 4,150, 513, 858 -
267,800,126 |2.677,808,17) 2
_ LAIEIT 1,860,705 32 -

TEL RS, Bl TEEL BT,
(72634195 (12.634,30) -
EIE:T. TI.H;:TI

HOSOSN0. 236 4080507 396 -
|1Z062, 714,757 {2062 Ha, 157 o
_ AR IE  59EE 218 139 =
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HT"'F? PHFECEINK DE OFERTE PUBLA

01 AGO 2018
APROBADO
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2.3 Informacién Legal

2.3.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion mediante la Primera Resalucion aprobatoria emitida por 12
Superintendencia del Mercado de Valores, de fecha seis {06) de junio e 2018, e inscrita en el Registro del Mercaco de
Valores bajo el Registro No. SIVEM-120. Asimismo, el Programa de Emisiones cuenta con la no objecion de la
superintendencia de Bancos mediante certificacion establecida en la circular ADM/DE18/18.

El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones, ¥ cuya vigenca
consta en el acta remitida a la 51V, es el que se enuncia a continuacian:

Mediante el Acta del Consejo de Administracion en su reunién de fecha dieciocho (18) del mes de pctubre del afio dos
mil digcisiete (2017), se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacién de Bonos de Deuda Subordinada a través ce

una Oferta Pablica en el Mercado de \falores de la Repdblica Dominicana, por un valor de hasta Diez Mil Millones da
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000 Qo).

2.3.2 Valores en Circulacidn

E! Emisar no poses vatores admitidos a negociacién en bolsa o fuera ce ellas en el pals o en el extranjero.
2.4 Objetivos Econémicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

2441 Usode los Fondos

De acuerda con o establecido por el Consejo de Administracién del Emisor, en su sesidn ordinaria de fecha 18 del mes
de oclubre de 2017 el Emiser destinara la liquidez cbtenida con el 100% ce la colocacién de los bonos de deudd
subcrdinada para capital de trabajo. Estos recursos seran integrades como parte del capital secundario de |a sociedad

Las partidas gue se afectaran seran la cartera de crédito, principalmente la cartera destinada a créditos Comercial e
Hipotecarios. Estos fendos podran estar en la cuenta de Inversiones previo a ser colocados por el Emisor como
préstamos. Para ef presente Programa de emisionas se excluye su uso para reservas por encaje en &l Banco Central

Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los monios
colocados, es decir el Emisor no utilizara los DOP 10,000,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, los cuzes

seran cubiertos con los flujos de efective del Emisor. Las obligaciones que s generan a partr del presente programa de
ami&iones saran asumidas por la generacién de ingrescs financieros.,

2 4.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondes provenientes del presente Programa de Emisiones no seran destinados para la adquisicion de Activos Fiios.

2.4.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran destinados para la amortizacian de deuda

-“‘ir’ ¢ SUPERITEHDENTIA DE WALDAES
| IV kgones b6 CRERTA ML
01 AGD 2016

| APROBADO

L
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Desputs de g
Maro 2118 Ernisidin Warscidn
PASINOS ¥ PATRIMONID
PASIVOS
Obligadionds con el Pablico {nota)
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owesves | APROBADO | _ memsnons swsosomms _snomoomom
PATRIMONIO NETO [nota)
Lapital pagado 28,207 &Y a0 1,291 357,900
Capital adigianal pagaco 1.181,233,367 L1581, &33, 387 -
Clttas reservas patimonialas 2,139,134, 790 £ 179,130,790
Superiil por revalustidn 450,666, 515 452,655 515 -
Ganand s (pérdidas) ae realizada en
Inversianes dispanibles para venta (87,058, 589] [B7, (8, 56g)
Resultados atwnulacos de ejerddos anteianes SBFEEIT.RER 5 H2E 37 RAROD
Resufadas ol ejerdoa 155, GHE 544 1,555, EEE, S -
TOTAL PATRIMONID NETD BLT22. 26499 32732364 355 -
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID 272,318 Ja3. 280 283,118,342, 280 _ 16,000, 000, 00
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2.5 Representante de la Masa de Obligacionistas

251 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, SRL, es |a Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de junio de 2018, para Sef el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, ¥ Cuyas generales se

presentan a continuacion: c,_”ﬁ ¢ SUPERMTENDNCIA DE YALORES
[ ' MEECrIAR CE OFERTE PLALICA

Salas Piantini & Asociados, 5.R.L.

Calle Pabla Casals No.7, Ensanche Flantini 01 AGOD 2018
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels: (B09) 412- 5675

: Fax (803) 5638062 APROBADO
S ALAS, PIANTINI Contacto: José Salas /
LML AL Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-B0783-1
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D. No. 168
Registrado &n |8 Superintendencia del Mercado de Valores como Auditor Externc bajo el
nimero de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006

Para |os fines del presente Prospecto de Emision, gl Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos de Deuda
Zybordinada manifiesta y declara qua no se encuentra inhabilitade para desarroliar sus funciones de conformidad con o
~ctablecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limtada. No.
479-08 y su moedificacion por la Ley No.31-11, la Ley 248-17 y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacin del
Mercado de Valores No. 664-12

282 Relaciones

Mo existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco Miltiple BHD Leén, S A, (entidac Emiscra
e los Bonos de Deuda Suberdinada) y Salas Piantini & Asociados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.5.3 Fiscalizacidn

Conferme al articulo 230 de la Ley del Mercado de Valores 245-17. |os tenedores de valores de oferta publica de una
misma emision, estaran agrupades en masa con personalidad juridica de carécter civil, para la defensa de sus intereses
Comunes. en Una asambiea que tendra un representante designade. Entre las asambleas de tenadores de valores, se
‘eeanoce |a Asamblea de obligacionistas descrita en |a Ley No. 479-0B sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Indviduales de Responsabilidad Limitada. Designacion

£l articislo 231 de la Ley del Mercado de Valores 248-17 establece |a cbligatoriedad del nombramienta y existencia del
representante de tenedores de valores El Representante de los Tenedores de Valores conforme al articulo 232 de a
Ley del Mercado de Valores 248-17 estara sujeto a todas las disposiciones que se establecen respecio a &l en la Ley de
Snciedades. la citada ley y sus reglamentos, ¥ a las que le comesponden como mandatario, de confarmidad con lo
nrevisto en el Codigo Civil de la Repdblica Dominicana y a las que prevean los contratos respectivos y las asambleas de
‘enedores de valores ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de Tenedores. Especialments
corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el gjercicio de todas las acciones judiciales que competan a
a2 defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacicnisias ha
realizado la sigulente declaracién jurada.

ERIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS/ TENEDORES DE
VALORES de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimients a la
(ey del Mercado de Valores 245-17, el Reglamento de Aplicacidn a la Ley de Memcado de Valores No. 664-12, en
especial sus arffculos 60 y 61, a la Ley General de las Socledades Comerciales y Empresas Individuales aa
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Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fechg 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de Ig
Republica Dominlcana, en su calidad de mandataria, asl como a las demés leyes, reglamentos, normas, Cireulares,
oficios y normativas que reguian dicho mercado y cualquier olra aplicabls:

SEGUNDO: Que los representantes de la sociedad SALAS PIANTING & ASOCIADOS 5@ encuentran en plens ejercicio
de sus derechos civiles y tene su domicilio legalmeante establecido en la Repibiica Dominicana;

TERCERO: Que no existe conflicto de inferts respeclo al emisor conforme a lo define ia Ley y la normaliva aplicable,
CUARTO: Que no se le ha sido retirads ef derecho de dingir, administrar o geslionar una sociedad a cualquier Hiulo,
QUINTO: Que la socisdad SALAS BIANTING & ASOCIADOS no ejerce funciones de asesoria de la enlidad emisora en
fnaleria relacionada con la oferta pobiica de valares:

Sufecion o dependencia & las decisiones de/ EMISOR. ni existe ninguna relacién da propledad, negocios, dependencia,
control aceionario yio corporativo o Parentesco por consanguinidad hasta el lercer grado ni en calidad de conyuge enfre
EL EMISOR y SALAS PIANTING & ASOCIADOS:

SEFTIMO: Que la socledad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no garantiza la tedalidad _
EMISOR no tiene reiacion con las sociedades que garanticen la totalidad o parte de m{[’q:mﬁ' f
olorguen mecanismos de cobertura o garaniias a las EMmisionas, = s

OCTAVO: Que Ia sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS nunca ha incumplido sus obligaciohes'domt representante
e la masa de fenedores en ofra emisidn de ofarta pablica; | |
. APROBADO

NOVENO: Que la socledad SALAS PLANTING & ASOCIADOS, rio 85 Mular de la décima pante-{1410)-o-ge-wme-porcion
mayor del capifal suscrito y pagado de EL EMISO » @ de las cuales esta offima tenga la décima parte (1/10) del capital
suschto y pagado o més;

DECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASQCIADOS, no es sdministrador. ni es miembro dal Conseo de
Administracidn, ni de la Gerencia, ni garante, r_r:' comisano de cuentas o empleado del EMISOR, o de las sociedacies

DECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTING & ASOCIADOS, en la composicién de sus participaciones no consta que el
BIMISOr posee mas del diez por ciento (10%) de su capital suschito y pagadeo, o de una entidad que a su vez la controla
directa o indirectaments.

UNDECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & AS0OCIADOS, no posea administradores, gerentes, comisarnos ce
cuentas o emplsadas, asl como ascendientes, descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y cdnyuges, gue
tengan canfiictos de inferés con el emisar

DUODECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTING & ASOCIADOS, no estd controlada conjunlamente con EL EMISOR.
directa o indirectamente, por una misma enfidad malriz "

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Mo
479-08

Artfeulo 336. Salvo resiriccian decidids por la asambiea general de obligacionistas, los mpresentantas de |a
masa lendran fa facullad de realizar, en nombre de la misma, lados los actos de gestidn para la defensa de ios
intereses comunes de las obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de s masa, detidamente aulorizados por la asamblea general da

obligacionistas, lendrdn exclusivaments 1 calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones an
nulidad de la socledad o de los acios v deliberaciones posteniones a su constitucion, asi como lodas las aceiones
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que tengan por objelo 1a defansa de los infereses comunes de lps abligacionistas y aspecialmente la liguidacién
de la sociedad.

Parrafo .- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamante
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad, (Modificado por fa Ley No. 31-11 de
facha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerclales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338 Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestidn de los asuntos sociales. Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo, (Modificado por ia Ley No.
31-11 de fecha 08 de febrero da 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Pérrafo.- Dichos representantes lendran derecho a oblener comunicacion de los documentos pueslos a
disposician de los acclonistas en las mismas condiciones gua &stas,

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o
en caso de desscuerdo entra ellos, la asamblea designard una persona pard ejercer las funciones de presidente
Cuando se trete de convocatoria por un mandatario judicial, 4 asamblea serd presidida por este LMo
Asimismo, la asamblea designard su secretara.

Parrafo.- A falla de representantes de ls masa designados en las condiclones previstas en los Artlculos 333y
334, la primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del Vﬁulﬂua datano que
Sty

1 i LPERT TEREIEHEIA E MRLTRES
represente el mayor nimero de obligaciones. :J::[Hu ATk NN |
254 Info n Ad i R

rmacio iciona | 01 AGO 2018
Oe acuerdo con el articulo @ de la Norma gque Establece Disposiciones s*:l:rra lzs A&wﬁ eberes del
Representante de la Masa ce Obligacionistas en virtud de una Emisitn de Ofenta ﬁﬂﬂ e ta con las
siguientes Obligacignes. —

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2 Actuar con el grado de diligencia propio de un profesicnal y con el cuidado de un buen hombre ce negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendrd con Yoz pero sin
voto, asl como ejecutar las decisiones que se lomen en ellas

4 Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de lenedores de valores la presentacion de [a
documentacién pertinente que los identifique coma enedares. En el caso de personas gue asistan &n
representacion de 18rCeros, debera requenr en adicidn @ presantacion del documento debidamenis
notarizado que los acredite como tal.

5 Remitir a la Superintendencia el acta y nomina de presencia de la asambiea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes
para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
sstablecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado dé Valores
{en adelante, el "Registro”).

& Remitr un informe respecto a las condiciones de la emisitn y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisar, ¢ conforme a lo dispuesto en el articule 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma

7 Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato © acuerdo con el emizor o con {ercerts, gue
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relecionado a
la emisidn.

8 Realizar lodos los actos de administracion y conservacion gue sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y |a defensa de los intereses comunes de los tenedoras de valones,

g Llevar a cabo los actos de disposicidn para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores
en los términes legalmente dispuestos.

10, Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su INtEres comun o colectivo,

11 Solicitar al emiser, dentro de la competencia de sus funciones como representante de |a masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.
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12, Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién o en el prospecto da
emisidn, segin corresponda, en caso que una emision de oferta poblica contemple redencidn anticipada a
través de este mecanismao

13. Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a o
establecido en la emisidn y, en general caytelar los derechos de los tenedores de valares

14. Verificar el cumplimiento de todas ¥ cada una de las obligacicnes emanadas del contrato de emisidan,
reglamente inferno, prospects de emsian o del contrato de servicios, Segun cormesponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor

153. Denunciar ante las autoridades com petentes, tan pronto tengan conecimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los lenedores de valares,

16. Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada

17. Tener la potestad de asistir, con voz ¥ sin vato, a las deliberaciones de fa asamblea general ordinaria o
exiracrdinaria de la sociedad emisora, informar a ésta te los acuerdos de la masa y requerir de la misma o5
Informes que, & su juicic o al de la asamblea general de tenedores de valores, inferesen a éstos.

18. Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emsor
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizadao la emisian,

19, Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones perinentes ante cualguier instancia incluyerdo
las |udiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamienta dominicano, en proteccidn de los
intereses comunes de sus representados.

20. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como
también en los que se adelante come consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes ¢ |a
intervencién administrativa de que zea objeto el emisar, Para tal efecto, el representante de la masa debers
hacerse parte en el respectvo proceso dentro del térming legal, para lo cual, acompafard a su solicitud, como
prueba del crédito, copia del contrato de emisian ¥ una constancia del monto inscluto ded emprastito vy sus
intereses a ser emitida por el depdsite centralizado de valores comespondiente

21. Conocer y emitir su cpinién sobre el acuerdo previc de plan a ser presentado por el deudor ante el Tritur al,
en virtud de lo dispuesto en Ia Ley de Reestructuracian ¥ Liquidacién de empresas ¥ personas fisicas
comerciantes, Mo 141-15.

22, Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el procesc de
reeslructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas e
corresponda, conforme a las reglas v limites establecidas an la Ley de Reestructuracidn y Liguidacian de
Emprasas y personas fisicas comerciantes No. 141-15

23, Selicitar la informacidn que considere necesaria respecto del emisor y de la emisian para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

24, Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisidn, el prospecto de emisitn,
contrato de servicios o reglamento interna, Segun corresponda o las que le asignen la asamblea general da
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

Las demandas incoadas, que persigan la exigibilidad y cobro de una o mas obligacicnes de una EMIsion, por causa de
mora en el pago, por infraccion de las demas chligaciones establecidas en los contratos, prospectos de emisién o acios
constitutives respectives o por Cualquier ofra causa, podran realizarse por el representante, previe acuerde de |a
asamblea de tenedores de valores, de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercada de Valores 249-17, sys
reglamentos y la Ley de Sociedades (Ley del Mercado de Valores 245.17 Articulo 235)

En cuanto al régimen para la celebracion de la asambleg de ocbligacionistas, la E.‘_’%ﬁ“'id "}:tﬁfﬁfg@adea
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 475-08, o sigu nte”" 2

en {:uglltlu{:é';;%gﬁ'r@ntn {Afticulo

| APROBADO |
- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo iedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o per los liquidadores durante el pericdo de la liguidacidn de la
sociedad (Articulo 341 modificade por la Ley No. 31-11 de fecha 0B de febrero de 2011, gque introduce nuevas
modificaciones a la Ley No 475-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada,)

La asambiea general de los obligacicnistas de una misma masa podra reuni

340);

- Uno o varios cbligacionistas gue tengan por lo menos |la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
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comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asambha_[.ﬂu‘tlculn 341,
parrafo | modificada por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley
Mo 478-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada),

_ La Superintendencia del Mercado de Valores podra convocar a la asamblea de tenadores de valoras u ordenar
su convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los Inversionistas o que puedan
geterminar que se la@ impartan instrucciones al representante, o que s& Tevogue Su nombramiento (Ley del
Mercado de Valores 240-17. Ariculo 236, parrafo 1) La Superintendencia del Mercado de “falgres podra
suspender, por resolucion fundamentada, |a convocatoria a la asamblea de tenederes de valores O la asamblea
misma, cuando fuere contraria a la ley, las disposiciones reglamentasias, normativas o el acto constitutiva, segan
comespenda (Ley del Mercado de Valores 249-17. Articulo 236, parrafo 1T},

i |a asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, kos
sutores de esa solicitud podran encargar 8 uno de ellos para solicitar &l juez de los referimiantos 12 designacion de un
mandatario que convogue la asamblea  fije el arden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo 1)

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que |a
asamblea de accicnistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de eonvocaloria contendra [as siguienies
menciones especiales (Articulo 342)

a) La indicacién de la emisidn correspondienta a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada,

b} El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
atiua; v,

) En su caso, la fecha, ndmero y tribunal de la decision judicial que haya designado al mandatario encargado de

convocar la asamblea

El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periddico circulacion naclonal para las ofertas pdblicas, sin
ermbargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacién escrita con acuse de recibo.
[Articule 343, medificado por la Ley Mo. 31-11 de fecha 0B de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a a
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada),

El ptazo entra la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince {15) dias por lo menos &n la
primera convecatoria y de seis () dias en la convocatoria siguiente. En caso de convacatoria por decisian judicial, el juez
podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo [);

Cuando una asamblea no pueda defiberar regularmente, por fata del quérum requerido, la segunda asamblea
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de |la fecha de la primera (Articulo 343, parrafa Il),

Todo cbligacionista tendra el dereche de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
sy eleccién (Articulo 347, parrafo 1),

- La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre elios, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatora por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ditimo. Asimismo, |a asamblea designara su
secretario (Articuio 350,

- La asambiea general deliberara en las condiciones de quarum y de mayoria previstas en los Articulos 180 y 181,
spbre todas las medidas gue lengan pof objeto asegurar ia defensa de los cbligacionistas y la ejecucion dei contrato de

ampréstito, asi como scbre toda proposicion para |3 modificacién de diche contrato y especialmente sobre toca
proposicion (Articulo 331).

a) Relativa 3 la modificacién del objeto o la forma de la socedad;

o} Concemiente a un compromiso o una transaccin sobre derechos |

ubierensido objeto de
decisiones judiciales;

By SUFTRIKTEHCEROA OE WALDKES
hT"-I RFLiLGE DE GFERTA AL

01 AGO 2018

| APROBADO | "

) Para la fusitn o la escisitn de la sociedad,




dj Respecto & la emisién de ocbligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que farman la masa; v,

a) Atinente al abandeno total o parcial de las garantias conferidas a los chligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacian o de las tasas de intereses

El derecho de voto atribuide a las obligaciones debera ser propercional a la parte del monto del empréstito cue
representen. Cada obligacién dard derecho a un voto por ke menos (Articuls 353)

Como lo indica e citado Articulo 351 de |a Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada. y sus moedificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables & las asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, pravistas en los
articulos 180 y 181 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente &n la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean ttulares por
lo menos de la mitad {1/2) de los Bonos colocados: ¥ en la segunda se reduce a una cuarta parte {(1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

For su parte, el articule 191 de la citada Ley, que se refiere a [as asambleas especiales de accionistas que rednen =4l a
los ttulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entende
que las disposiciones del Articule 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extracrdinaria de cbligacionistas deliberara validamente, en |a primera cenvocatoria, con la presencia o representacion
de obligacionistas que posean al mencs las dos terceras partes (2/3) de los Bonos cofocados, v en Ia SEgQUnda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos A falta de este quérum, la asamblea podrd ser prorfogada para una
fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de [as dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o represantados.

El Representante deberd cumplir con lo establecide en la Norma que Establece Disposiciones Generales schre |3
Informacian gue deben Remitir Peradicamenta los Participantes del Mercado de Valares,

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas wvigentes, deberd remitr un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emisién v oal
cumplimiento de las cbiigaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
postericres a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar @ | ala Superintendencia

sobre los elementos siguientes, segln les aplique Qﬁt ¢ SUPERINTERGEHEIA DE VALCRES
k, 1‘" URECTIGH DE OFERTA PUBLIK

1. Representantas de la masa de obligacionistas:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, representadcs por anctaciones

b} Cumplimiente del procedimiento de revisién de la tasa de interdés, en &- '
en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

¢} Nivel de liquidez con que cuenta el emisar para fines de redencién anticipada de los valores, en casao da
haberse especificado en el prospecto de emision:

d) Uso de los fondos por pare del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
eslablecidos en el prospectc de emisién y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacitn;

e} La colocacion y negociacién de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecla de emision;

fi  Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisidn:

g) Nivel de endevdamienta del emisor de conformidad a lo establecido en &l prospecio de emisidn,

h) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisidn penddica de sus estados financiercs a la
Superintendencia;

il Monte total de la emisién que ha sido colocada,

) Cumplimiento del procedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor;
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k! Enajenacin de |as acciones cel emisor y las posiciones dominantes deniro de la composician
accionarial, gue representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor,

|} Colocacién © negociacion de valores par parte del amisor en mercados internacionales, asl como
cualguier Informacion relevante, como redencidn anticipada, amortizacidn, acuerdos con |os tenedores
de los valores, antre ofros,

m) Procesos de reestructuracion gocietaria del emisor, estableciendo los avances an virtud del acuenrdo
suscrito para esos fines;

n] Cualquier actividad del emisor intema o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
misma (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor ets.),

o) Cualguier documento de Indole legal que impliguen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra &l emisor,

pl Modificaciones al contrato de emision;

q) La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o
més de su capital suscrito y pagado;

rj Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emisian,

5] Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisien, el contrato de emisidn y |3s
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso quae conlleve implicacionas
|uridicas, de reputacidn o econémicas para el emisor.

Aticula 12, Otras informaciones & ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dlas habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los
hechos siguientes:

1] En caso de redencidn anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse gue dicha redencién se realizd en base a las disposiciones estipuladas én el contrato de
emisitn, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado cormespondiente,

2} Cualguier incumplimiento de las cbligaciones del emisor o sobre la existencia deé alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho gue devengue en un incumplimiente, asi comao de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa |a situacién financiera o legal del emisor. Se
entendera gue un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%)
del total del patrimonio del emisor.

3) La renuncia o remocidn del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en &l Reglamento
y la presente Norma; v,

- : 0 SUPERATENDENCIA DE VALORES
4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores, bT'\-’ 2 RELCA BE OFERTA PURLICA

Conforme al Ariculo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en mladf,cm@sn ciongs del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicion a lo establecida en ¥ de Sociegades

2 los deberes y obligaciones siguientas: AP R’DEA D'D

) Suministrarie la informacian financiera, técnica, contable, o de cualquier natura
cabal cumplimiento de sus funcicnas,

b) Matificarle. con suficiente anterioridad, la redencidn anticipada de las obligaciones y suministrarle una EXpOSICIOn
razonada de dicha decisidn y del procedimiente para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones;

ra al

c) Informarie todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiente de las condiciones del contrato de
prograrma de emisiones; y
d] Pagarle sus honoranios en ocasidn de sus funcicnes de conformidad a lo establecido en el contrato de programa

de emisiones

Para cualquier informacién adicional sobre |as relaciones entre el Emisor el Representante de la Masa de
Okbligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerclales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No, 479-08 y su modificacion por |a Ley 31-11 {Articulos dal 322 al 359), el Reglamanto de
Aplicacian de la Ley de Mercade de Valores Numere 664-12 (Articulos 68 al 71). Norma que Establece Disposiciones
scbre el Representante de la Masa en virtud de una Emisitn de Oferta Piblica de Valores en los acapiles
correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de
Dhbligacionistas
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El Emisar debera cumplir con lo establecida en la Norma que Establece Disposiciones Generales sabre Ia Infarmascian
que deben Remitir Periddicamenta los Participantes del Mercado de Valores

Articule 9 Remisién Anual Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdn remitir anualmentes las siguienies
informaciones, dentro de los novents {3C) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con I
establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamenta:

1. Estados financieros auditados individuales:;

z. Estades financiercs auditados con sclidados, en caso que el emisar presente subsidianas en su estructura
socletana;

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisitn;

4. Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas. eslableciendo qua la
persona e compromete con la veracidad, exactitud ¥ razanabilidad de las informaciones remitidas;

] Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada. sellada ¥ registrada

en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccian comespondiente, en caso de estar constituida
como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiaies.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones;

a) En caso de personas fisicas, incluir nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, ¥ numero de cédula de identidad
¥ electoral o pasaporte sl es extranjero de los accionistas presentes o representados, y

b En caso de que los accionistas sean perscnas |uridicas incluir razdn social, domiciliz, ndmero de Ragiztro
Macicnal de Contribuyentes (RNC), nimero de Registre Mercantil y los datos de |a persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u organoc equivalente en la cual se contemple la aprobacién de Ios
estados financieros auditados, certificada par el Registra Mercantil a carge de la Camara de Comercia ¥y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido coma sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de qus su
estructura se rija por narmativas especiales;

7 Constancia de la Direccion General de Impuestos Interncs certificando el pago de la liquidacién de impuestos
sobre |a renta del ditfmo perioda fiscal:
B Inferme Anual de Gobierno Corporative aprobade por el consejo de administracian de la sociedad. acorde 3 3

normativa vigente aplicabla

Articulo 11°.- (Remisidn trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitic sus Bstiados
financieros trimestrales, dentro de los quinge (15) dias habiles posteriares a |a fecha de cierre de cada frimestre. Estos
@stados financieros deben contener, al menos:

:.',;T ¢ SUPERNTENDEMIIA DE VALORES
. < 1"- CERECTROM DE OFERTA LMK L
1) Estado de Situacién Financiera:
2) Estado de Resultados; 01 AGD 2018

3) Estade de Flujo de Efectiva, y
APROBADO

4} Estado de cambios en el patrimanio neto.

Farrafo | Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, e forma
comparatva con el mismo trimestre del afic anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacin mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la infarmacién reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para &l Estada de Resultado y el Estado de Fiujo de Efectivo, =n
adicién a la presentacion comparativa, dichos eslados deberan incluir una columna con fa infarmacian acumulada
durante ef pericds que abarca desde la fecha de inicio del gjercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo Il En caso que el emisor de valores tenga subsidianas en su estructura socletaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consclidados.

Articulo 127 - (Sobre la calificacion de riesgos) Los emisores de valores de renta fija deberan remitir trimestralmente = |a

Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una calificadora de nesgos
inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles postericres a a fecha de cierre de cada trimestra,
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Darrato |, Las calificadoras de nesgos deberan elaborar y remitir anuatmente un informe completo de la calficacion de
riesgo, el cual deberd contemplar los estados financiercs auditados del ditmo periodo fiscal, los fundamentos an que 2
hasa dicha calificacien, asi como cualquier otra informacion de interés que considere dicha calificadera de riesgo.

Farrafa || Las emisiones que sean aprobadas deniro de los dos (2} primeros meses de un timestre deberan remitir el
~farme de calficacién actualizado dentro del plazo establecido para el clarre de dicho trimestre.

2.6 Administrador Extraordinario

£l presente Programa de Emisicnes no requiere de Administrader Extraordinana
2.7 Agente de Custodia y Administracién

271 Generales del Agente de Custodiay Administracion

Los Bonos de Deuda Subordinada a emitir bajo gl presente Prospecto seran custodiados en su iotalidad por
CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5.A. El mismo serd responsable de mantenar el registro de todos y
cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM se detallan &
continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5.A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. BS esquina Freddy Prestol Castillo, Roble Corporate Center
Piso 3. Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels.: (809) 227-0100
QCEVALDOM £y - (800) 562-2479
Wi CEvVEIdom. Com
Regqistro Nacional del Contribuyente. 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia del Mercads de Valores bajo el nomero SYDCWV-001

2411 Relaciones

4 la fecha de elaboracién del presente prospecto Banco Multiple BHD Ledn, S.A (El Emisor) cuenta con una
sarticipacion accionaria de 11.9991% en CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de los Bonos)

E| Emisor reconoce que CEVALDOM es Onica ¥ exclusivamente una entidad que presta sus servicios comao Agente de
Page para procesar |08 pagos ¥ facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los inversionistas.
~EVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los Obligacicnistas de los valores, ni
respondera por cualquier incumplimiente de los inversionistas frente al Emisar,

’gn’ " SUPERNTENDENCIA DE VALORES
OV pRecoio e OFERTA PUBLICA
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CAFITULO lii. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR
3.1 Identificacién del Emisor

311 Datos Generales del Emisor

b Banco BHD Leén

Banco Miiltiple BHD Leén, 5.A.
Avenida 27 de Febrero esquina avenida Winstan Churchill

Santo Domingo, Republica Deminicana

Tels. : B09-243-3232
Contacto: Fidelio Arture Despradel G

E-mail: info_inversionistas@bhdiecn com.do

Secter Econémico. Bancario ylo sector Financiers
Website: www bhdlegn.com.do
RNC: 1-01-13579-2
Mimero de Registro en la SIV eamo Emisar: SIVEV-057

Objeto Social

Adicionaimente, la Sociedad podrd fungir como Agente de Garanlia, de conformidad con la Ley No.189-11 para af
Desarrollo del Mercado Hipotecario ¥ el Fideicomiso en la Repdblica Dominicana, sus modificaciones ¥ cualquier atra
normativa que regule dicha prestacion de servicios en la Rapablica Dominicana.

4.1.2  Organismos Supervisores dentro del Sector Financlero

’ Superintendencia de Bancos de la Republica Deminicana (“SIB")
Av. Mexico No, 52 esq. Lecpoldo Navarro, Apartado Postal 1328,
s Santa Domingo, Replblica Dominicana
'5.,&_ Teléfonc: (809) 6B5-8141 Fax: (BOB) 6B5-0859

www. SUpbanco.gov do

Q5% SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Del Capital del Emisor
1.2 Informaciones Legales
3.21 Informaciones de Constitucion
a) Jurisdiccién bajo la cual estd Constitulda

Banco Motiple BHD Leén, SA., entidad de intermediacidn financiera organizada Yy existente bajo las Leyes de |a
Renoblica Dominicana, la cual se rige por la Ley Monetana ¥ Financiera No. 183-02.

b) Fecha de Constitucion
£l Emisor fue constituido el 24 de julic de 1872,

¢) Inicio de Actividades y Tiempo de Operacién
| 5 historia del Emisar comienza con la constitucién del *Banco Hipotecario Dominicano, S.A" el 24 de jullo de 1872 En
1997 sm lleve a cabo |a fusidn por absorcién de las entdades” Banco Hipotecario Dominicano, 5.A° "Banco de
Desarroilo BHD, S.A" y “Financiera Créditos BHD, S.A" por el “Banco Comercial BHD, 5.A, el cual cambiarla su
~ombre a Banco BHD, S.A y siendo este autorizado por la Junia Monetaria a ofrecer servicios multiples bancanos
Nesde su fundacion a la fecha cuenta con mas de 45 afos de operaciones ininterrumpidas.

d) Composicién Accionaria de Banco Multiple BHD Ledn, S.A.

r Accionistas Acclones Aportes DOP {Porcentaje)
Centro Financiera BHD Ledn, S.A. 210,007,174 21,000,717,400.00 88.64%
Inmoblliaria Niraka, 5. A 555 556 £E 559 800.00 0.26%
Huascar Redriguaz Hemera 223,136 22,313,600.00 0.10%
Manue! Alfrede Blanco Blanco 87,963 B.7596,300.00 0. 04%

 Criefte Maria Gerardino Suazo 80,528 8,052.800.00 0.04%
L= Ralna, SAS 63,814 B,381,400.00 0.03%
Howley Dumit, S.R.L. 55,871 5.587,100.00 0.03%
#lambres Dominicanos, 5.R.L. 50,443 & 0d4 300.00 0.02%:
Julia Gerardino Roman 46,661 4 BEE, 10000 0.02%
La Casa Dominicana, 5. A. 46,531 4 653,100.00 0.02%

tras accionistas (609) 1,696,162 169,616,200.00 0.80%
Totales| 212,913,879  21,291,387,900.00 100%

g) Composicion del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de Banco Mittiple BHD Ledn. S.A., a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, es!
conformadeo por

b
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Nombre | Posicion Categoria |
| Luis Eugenio Molina Achécar Presidente Intarno
Carlos Guillermo Ledn Nousl Vicepresidente Interna
Caros Alfredo Fondeur Victaria Secretario Externo Independiente
Benigno Ramdn Lorenza Trueba Gutigrrez Consejero Externo Independiente
Jorge Eduardo Alonso Olivares Censejero Externo Independiante
Maritza del Carmen Ortiz Madera Cansejera Extarng Jndapéndi&nte
Ignacio Alvarez Consejers Externc No Independiente
Jose Antonio de Jesds Caro Ginebra Consajern Externo Independients
Jaime Francisco Sued Picharda Consejera Externo Ne Independiente |
Manuel Angel Perez Vasquesz Secretario Delegado Externo Independiente
José Rafael Clase Martinez Cansejero Externo No Independiente
Merceder lvelisse Mieses Grimaldi Consejera ] Externo Independiante
__Andrés Maldonada Franco Consejern Externo Independiente
Leencr Montoya Alvarez | Consejera | Externo Independients

A continuacidn, ver los Perfiles de los miembros dal consejo de Administracian

L‘;T". SUPERINTENDENCLL DE YALORES
. [HRECCIOM D DFERTA FOSLICA

1. Luis Eugenio

olina Achécar
Presidente - Consejo de Administracidn
Interno
APROBADO
Experiencia Profesional
= Mas de 40 aflos de experiencia en el area financiera & inmabiliaria.
* Presidente del Centro Financiera BHD Ledn, S.A ¥ de su Consejo de Administracian,
*  Miembro del Consejo de Administracion de Administradora de F cndos de Pensiones Siembra, S.A
* Miembro del Consejo de Administracion de ARS Palic Salud, 5 A,
* Presidente del Consejo de Administracion de BHD International Bank (Panama).
« \Vicepresidente del Consejo de Administracidn de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A
* Presidente del Consejo de Administracién de la Federacién de Instituciones Financieras, S A
* Presidente del Consejo de Administracion del Grupo BHD, 5.A.
= Miembro de la Junta Directiva de la Ascciacidn de Bancos da la Repdblica Dominicana (ABA).
* Pasado Presidente de Cardnet Dominicana.
* FPasado Presidente de la Fundacion Dominicana de Desarrolio.
= Pasade Presidente de la Junta de Regentes del Instituto Tecnalégico de Santo Domingo (INTEC).
= Pasado Presidente de la Asociacion de Administradora de Fandoe de Pensiones (ADAFP).
* Fue miembro de la Fundacién Institucionalidad ¥ Justicia, Inc. (FINJUS) y del Consejo Nacional de |a
Empresa Privada (CONEP).
Educacion
* Ingenieria Civil, egresado de la Universidad Autdnoma de Santo Deminge (UASD), Grado Magna Cum
Laude.
* Administracidn de Negocios en Babson College, Estados Unidas.
Finanzas en el Massachusetts Institute of Technclegy (MIT), Estados Unidos.
* Reconccimiento como Profesor Distinguido de la Universidad Auténama de Santc Domingo e Hijo
Meritisimo del Municipio de Pimentel.
Distintos reconocimientos de entidades filantrdpicas y profesionales.

Ha realizado trabajos y publicaciones en el &rea financiera e inmobiliaria y ha dictado numerasas
charlas y conferencias en esa misma drea. J
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2 Carlos Guillermo Ledn Nouel

Vicepresidente - Consejo de Administracién

Intermo

Experiencia Profesional

s \icepresidente del Consejo de Administracion del Centro Financiero BHD Ledn, SA

s Presidente Ejecutive del Centro Financiero BHD Ledn, 5 A, Division de Mercado de Valores y Fiducia.
« Presidents del Consejo de Administracian de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A

s Miembro del Consejo de Administracian de Administradora de Fondos de Pensiones Siambra, 5.4
« Vicepresidente del Consejo de Administracion de BHD International Bank {Panama).

» Presidents del Consejo de Grupe Financiero Ledn, S.A.

« Presidente del Censejo de Directores de Editorial Padilla, S48

« Miembro del Censejo de E. Ledn Jimenes, S.A.

« Miembro del Consejo de la Cerveceria Nacional Dominkcana. 3.A.

s Miembro Consejo de Directores de Bama Business School.

« Miembro del Consejo de la Fundacién Insttucionalidad y Justicia, Inc. (FINJUS).

s Miembro de la Fundacién para ef Desarrolio de las Clencias y 1a Tecnolegla (Fundecitec),

« Pasado Vicepresidents Ejecutivo, Empresas Ledn Jimenes, S.A.

« Pasado Presidente del Banco Moltiple Leén, S.A

Educacidn

= Ingeniero en Sistemas, Syracuse University, Estados Unidos

« Maestria en Ciencia y Gestion de |a Informacion, Syracuse University, Estados Unidos.

« MBA con especialidad en Finanzas y Mercadeo, J.L. Kellogg Graduate School of Managment, Estados

Unidos.

3. Carlos Alfredo Fondeur Victorla

Secretario - Consejo de Mmmmra:m
Externo Independiente |

iy = SURERINTENDEN DA
Experiencia Profesional E)T;"n [I!Hfff.flh:lf':l"-m#

Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiero BHD Ledn, 5.A. 01 AGO 201
Miembro del Consejo de Administracian del Grupe BHD, SA
Miembre del Consejo de Administracion de Hoyo de Lima Industrial, 5.A.

FUELA

Miembro del Consejo de Administracion de Mera, Mufioz & Fondeur, 5.A. AF" RD BA . O

Gerente de Edificios y Viviendas, S R.L.

Gerente de Proyectos y Edificaciones, SR.L

Miembro del Consejo de Inmobiliaria Metropolitana, 5.A
Gerenta de Talleres Industriales. S.R.L

Gerente Inversiones Fondeur Victoria, S.A. y Presidente de Inversiones Capariva, S.A {Panama).
ambas emprasas familiares,

Pasado Presidente de la Junta Directiva de la Ascclacion de Comerciante e Industriales de Santiago
(ACIS).

' « Pasado Miembro de la Junta Directiva de la Cémara de Comercio y Produccion de Santiago

« Pasado miembre de la Camara Americana de Comercio [AMCHAM)

+ Pasado miembro de la Junta Directiva de la Asoclacion de Indusiriales de la Regidn Norte, Inc.
(AIREMN).

Educacion

« Licenciado en Administracién de Empresas, egresado de |3 Pontificia Universidad Catdlica Madre Y
Maestra (PUCMM)




4. Benigno Ramdn Trueba Gutiérrez
Consejero - Consejo de Administracién

I Externo Independiante

Educacion | AF‘HE‘JEA

Expariencia Profesional T : g_«p[gm'thft';uiji.l:-?'.'l'.':ﬂi'ﬁ
Miembro del Consejo de Administracian del Centro Financiero BHD Leén, S.A. b N Dimperite oe oFfaTa PBLICA

* Miembro del Consejo de Administracian del Grupo BHD, 5.A 5 "

* Presidente de Marcos Metalicos, S.R.L. 01 AGD 218

* Licenciatura en Administracsén de Em presas de la Universidad de Puerto Rico.
=  Esludics en Benedict Comercial School, Suiza.

5. Jorge Eduardo Alonso Olivares
Consejero - Consejo de Administracién
Externo Independiente

Experiencia Profesional

= Mas de 30 afies de experiencia en |a banca intermnacional,

* Miembro del Consejo de Administracién del Centro Firanciera BHD Ledn, 5.4

« Consultar independiente en DEICA Consultores, 5.C.

= Miembro del Censejo de JP Margan Grupo Financiero S A Aseguradores Zurich, Fondo de Pensiones
Sura, entre alros,

= 25 afios como ejecutive en Chase Manhattan Bank JP Morgan Chase y Citibank México donde
encabezd posiciones claves como la divisidn de Mercados Financieros para América Latina,
Vicepresidencias de Tesoreria y Mercados Financieros para México, Brasil y Venezuela, Direcclones
de Mesas de Dinero, Cambios, Tesoreria, Derivados, Analisis Econdmice y Financiero, Originacidn de
Deuda Corporativa y Soberana, Estructuracién de Mercados de Capital, Promocién Corporativa,
Comercio Exterior, Custodia de Valores, entre otros cargos.

Educacidn
* Licenciado en Administracién de Empresas del Instituto Tecnologico de Estudios Superiores de
Maonterrey, México.

-
6. Maritza Ortiz
Consejera - Consejo de Administracion

Externo Independiente

Experiencia Profesional

= Ejeculiva de Recursos Humanos con mas de 25 afios de expenencia local e internacional en el sector
financiero, con especialidad en |a gestién de Desarrollo Organizacional, Liderazgo, Gestion del Talento
y Transiciones relacionadas con adquisiciones, fusiones ¥ vanias

Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiers BHD Ledn, S.A

Miembro del Consejo de Administracian de Autozama, S5.A.

Fue Vicepresidente de Recurscs Humanos-Region Noroeste de Estados Unidos - Banca Comercial-
JPMorgan New York,

Fue Vicepresidente de Gestén Talento y Liderazgo "Retail Banking” para Chase New York.

Fue Vicepresidente de Recursos Humanos para la Regién América Latina y Canada - Banca de
Inversian - JPMaorgan New York.

Fue Vicepresidente de Capacitacién y Desarrollo JPMaorgan Erasil

Fue Vicepresidente de Recursos Humanos Chase RD.

Actualmente es Consultora Independiente.

Educacién
= Licenciada en Administracién de Empresas de la Universidad APEC,
= Executive Education Program-Smith College. Massachusetts, Estados Unidos
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A
Consejero - Consejo de Administracion
Externo Mo Independiente

« Experiencia Profesional
= Principal Oficial Ejecutivo y Presidente del Consejo de Directores de Popular, Inc., Puerto Rico
« Presidente y Principal Oficial de Operacicnes de Popular, Inc., Puerto Rico.
| = Principal Oficial Legal de Popular, Inc, Puerto Rica.
. Socio Fundador Derecho Bancario y Corporative de Pietrantoni Méndez Alvarez LLC.
« Socio de Derecho bancario y corporativa de McConnell Valdés LLC .
» Asoclado de Steel, Hector & Davis LLP.
| Educacidén

« Licenciatura de la Escuela de Derecho en la Universidad de Harvard {Harvard Law School).

BlJosé Antonic Caro Ginebra
| Consejero - Consejo de Administracion
Externo Independienta

Experiencia Profesional

«  Miembro del Consejo de Administracion del Centra Financiera BHD Ledn, 5.A
Vicepresidente de la firma de disefio arquitectonico y construccitn CARAVAL, 5.A
Miembro del Consejo de Administracion de Administradora de Activos {ADASA)
Presdente de Industria Popular 3.4,

Presidente Tallares Cima S5.A,

Miembra del Consejo de Administracion de Pinturas Popular 3A,

Presidente de Tenedora Caro Gomez S.A.

Presidente de Bienes y Servicios Generales S.R.L.

Presidente Fomento Urbano Inversiones y Construcciones, S.A.

Profesor de Disefio Arguitectdnico, Universidad Pedro Henriguez Urefla.

Fue Presidente del Grupo BHD, S.A_ y del Banca BHD. S A {actual Banco BHD Leon, S A
Fue Vicepresidente de la Fundacién Dominicana de Desarrollo, entidad sin fines de lucro.

Educacion
« Licenciatura y Maestria en Arquitectura, egresado de Comell University, Estados Unidos.

Bl Jaime Francisco Sued Pichardo
Consejero - Consejo de Administracion

| Externe No Independiente
¥ SUPERMTERDENC]A DE YALORES

Experiencia Profesional t‘rTi"- |-|m:mt~ 0e crE]rTl FLALIA ]

. Miembro del Consejc de Administracion del Centro Financiero BHD Ledn, SA

« Miembro del Consejo de Administracion del Grupo BHD, S.A. 01 AGOD 2118

» Presidente de Sued & Fargesa, S.H.L.

« Presidente de Laboratorios Sued, S RL

» \Vicepresidente de Sucesores Jaime J. Sued. A PRDEADD J

« Prasidente de la Cadena Farmacéutica TeleFarma.

« Miembro del Consejo de Administracion de Administradora de Activos [ADASA).

« Trabajd en el Banco Interamericano de Desarrolio en la Divisian de Tesoreria,

w

Fue Directar de Relaciones Plblicas de la Universidad Nacional Pedro Henriguez LUrefia (UMPHU).

Educacidn
« Licenciado en Administracion de Empresas de la Escuela de Negocios Peirce School of Business,
Estados Unidos.
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10. Manuel Angel Pérez Visquez
Consejero/Secretario Delegado - Consejo de Administracién
Externo Independiente

Experiencia Profesional

Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financierc BHD Ledn, S.A
Presidente de Compafia Electromecanica, SR.L

Presidente de P.T. & CO, C por A.

Presidente de Prene, 5 A

Fue Ingeniero del Departamento Eléctrico Central Romana.

Profesor de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM).
Profesor de la Universidad Auténoma de Sante Deminge (UASD).

- § F ® ® @

Educacion
= Ingenierc Electromecanico, egresado del Institute Tecnolégico de Monterrey, México.

11. José Rafaal Clase Martinez
Consejero - Consejo de Administracion
Externo Mo Independiente

Experiencia Profesional

Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiero BHD Leén, S A

Presidente-Fundador D'Clase Shoes Corporation.
Presidente-Fundador D'Clase Shoes 01 AGD 701
Presidente-Fundador del Pargue Industrial Zona Franca Gurabo. St
Fresidente-Fundador 0'Clase Apparel International.

Presidente-Fundador da United Nearshore Operations (UNO). L A PHD EA{

"
Miembro del Conseje de Administracian del Grupo BHD, S.A. ‘-{ﬁ; SUPERNTENGENLIA Df VALDRES

CORECTIN BF OFERTAPURLICK

P

O

Presidente-Fundador de WindMax.
Presidente-Fundador del Hospital Metropolitano de Santiage (HOMS)
Miembro del Consejo del Aeropuerto Internacional del Cibao.

@ & & & & & &5 & & &

Educaciton
= Licenciado en administracion de Empresas, egresado de la Pontificia Universidad Catdlica Madre v
Maestra (FUCMM].

11 | LCURS [YEIISS “I'“-“ Gﬂmlﬁ
Consejera - Consejo de Administraclidn
Externo Independiente

Experiencia Profesional

» Socia Auditoria PricewaterhouseCoopers 1982-2012

» Comisario de Cuentas Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos 2014-2016
» Docente de la Universidad Macional Pedro Henriquez Urefia hasta 2012

» Presidente Comité de Auditoria de BHD International Bank (Panama)

= Presidente Comité de Auditona de AFP Siembra

« Miembre del Consejo de Administracién del Centro Financiers BHD Ledn, S A
» Miembro del Consejo e Administracién del Banco BHD Ledn, S A
Educacidn

» Licenciada en Contabilidad y Auditaria de la Universidad Macional Pedra Henriguez Urefa
Contador Pablico Autorizado (CPA).




3. Andrés Maldonado Franco

Consejero - Consejo de Administracién
| Externo Independiente

Experiencia Profesional
» Miembro de la Junta de Directores de Quiroz Galvao en Brasil,
» Miembro de la Junta de Directores de DPaschoal en Brasil.
| + Miembro de la Junta de Directores de Refinancia
= Fue socio senior de McKinsey & Company, firma en la que trabajo por mas de 15 afios en sus oficinas
en Mueva York, Bogota vy 3ao0 Paulo
« Lider de la practica de Empresas Familiares en Latinpamérica y anfitrion del evento de Empresas
Familiares latincamericanas en Miami.
‘ = Moderador del programa “Family in Business™ de Harvard y presentador invitade a los eventos de
‘Family Business Network” en Colombia.
= Amplia experiencia acompafiande a lideres (CEOs y Accicnistas) en la transformacion estratégica y
organizativa de sus negocios, en transiciones de liderazgos entre generaciones de empresas familiares
= Experto en temas de Gobierno Corporativo.
« Amplia experiencia en el sector financiers, habiendo servide a varios de los principales bancos ¥
financieras llderes en Amérca Latina en temas de banca detallista, financiamiento al consumo y pagos
« Trabajd en Citibank en Bogota y Nueva York.

Educacion _
« (Graduado con honores con el titulo de Bachiller en Ciencias de la Administracidn del CESA, Colombia.

= MBA y Master en International Business de Thunderbird (Estadas Unidos y Suiza), graduado con
honores

B eochonkyahlverme e et ]

Consejera - Consejo de Administracion

Externo Independiente

Experiencia Profesional
Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiero BHD Ledn, S.A, 01 AGD 20

Miembro del Consejo de Administracion de Fiduciaria BHD, 5 A
Fue Prasidente de Banco de Colombia.
APROBA
i

Fue Presidente de Valores Bavaria.

P WL CRES

"-T’ . SUPERIMTERDEHIIA
:'f' kY DARECENM D DFERNY PUALICH
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DO |

Fue Presidente de ASOFONDOS. ‘
Fue Vicepresidente de la Ascciacidn Bancaria y de Entidades Financieras
Fue Vicepresidente Ejecutiva Administracion y Finanzas de Acerias Paz Del Rio S.A
Fue Viceministra de Hacienda y Crédito Pdblico, Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico.
Fue Directora y CEQ del Fondo de Garantlas de Instituciones Financieras.
Fue Directora General de Crédito Publico, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Fue Jefe de la Oficina de Planeacién y Analisis Econémicos y Fiscales, Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico,
Fue Subgerente Técnico del Banco de la Republica.
+ Miembro dal Consejo de Administracién de institucicnes como Grupo COLPATRIA (actual), Colfondes
{actual), BANCAFE (actual), Fiducolombia, Eagle Mational Bank of Miami. Palermo Sociedad Portuaria
{actual), Televideo, Compafila Colombiana Automeofriz, S.A (actual), Lloreda, S.A., Avianca, S.A,

Caracol Televisién, SOFASA. S A, ORBITEL, S.A, Belisouth Colombia y Universidad de Los Andes
‘ [actual).

Educacidn
# Licenciada en Matematicas por la Universidad de Los Andes, Colombia.

= Maestria en Economia por la Universidad de New Orleans, Estados Unidos.
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fl Lugar donde pueden Consultarse los Estatutos

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden consultarse en las oficinas del Emisor, en el Registra del Mercadao de Valores
de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, y en la Camara de Comercio y Produccian
de Sante Domingo, Inc.

g) Relacidn existente entre cualquiera de los miembros del Consejo de Administracién ¥ los accionistas

controladores
Nombre Cargo en el consejo de Relacién con ]
_ Banco Miltiple BHD Ledn, S.A. Centro Financiero BHD Ledn
Luis Eugenio Malina Fresidenta Presidente del Consejo de
Achécar Administracién y de la Sociedad.
Prasidente Ejecutivo de la Divisian de
Intermediacién Financiera. Accionista
{Posea 1 Accidn).
Carlos Guillermo Vicepresidente Vicepresidente del Consejo de
Ladn Mouel Administracién y Presidente Ejecutive de
la Divisian de Mercado de Valores y
Fiducia .
Carlos Alfredo Secretario Secretario del Conssjo de Administracian
Fondeur \Victoria .
Benigno R. Trueba Consejero
Gutidrrez Accionista (Posee 1 accién) y Consejera
Jaime Francisco Consejero Consejern
Sued Pichardo ’
lgnacio Alvarez Consejero Consejero
Jos€ Antonio Caro Consejero Accionista (Posee 1 Accidn) y Consejero
Ginebra _
José Rafael Clase Conszejero Consejero
Martinez _
Mercedes Yvelisse Caonsejero Consejero
| Mieses Grimaldi
Manuel Angel Pérez | Consejero | Secretanc Delegado Consejero
Vasquez
Jorge Alonso Consejemn Consejero
Olivares
Maritza Ortlz Cansejerc Consejers
Leonor Montaya Consajero Consejero
Alvarez ——
[ 0O cupeRINTEMDERDIL DE VALDRES |
StV f:.'l:{-:rlr:rlﬁ?:Ifrjri;':E-EPlltil;iiﬁ I

3.22 Regulacién Especifica y Particular =

01 AGO 2018
El Emisor s& nge por la Ley Manetaria v Financiera No. 183-02 ¥ los Reglamentos que su desarralic ha dicta
Junta Monetaria; igualmente, por los instructvos, reglamentas y resocluciones de la Ju wm {tlca
Dominicana, y las circulares tanto de la Superintendencia de Bancos de la Replblica ne o
Central. La Ley Monetaria y Financiera establece el régimen regulatoric del sistema monetano y financiero ce la
Replblica Dominicana, identificando los estamentos oficiales ¥y demas participantes en el sistema, su estruciura,
obligaciones, reguerimientos y las actividades que podran realizar cada uno, entra otros aspeclas,

Los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica estaran regidos por la Ley de Mercade de
Valores y sus disposiciones complementarias, la Ley No.478-08 sobre Sociedades Comerciales ¥ Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada v su modificacian por la Ley No.31-11, la Ley Monetaria y Financiera, Reglamenios ce la
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Junta Monetaria, instructivos del Banco Central y la SIB y sus disposicicnes complementarias, y demas documentos
\=qales adoptados por la Asamblea de accionistas del Emisar

| a Colocacion Primaria de estos Bonos se llevara a caboe a través de la Bolsa de Valores de la Repdblica Daminicana
[EVRD) y serd supervisada por la SIV. La negociacién en el mercado secundano se podra hacer a traves de los
mecanismos centralizados de negociacian y Mercada OTC.

c| presente Prospecto de Emision ha sido redactado ce conformidad con lo establec:do en el Reglamento de Aplicacion
BE4-12 y en la Norma CNV-2005-04-EV sobre los Reguisitos de Inscripcion de Oferta Publica de Valores y la Norma
CHV-2005-05-EV, para la elaboracidn del Prospecio de Emisidn de una Oferta Poblica de Valores y su Anexo B) que
establece la Gula de contenido del Prospecto de Emisian de valores representativos de deuda de largo plazo

En caso de Itigio relacionado con el Programa de Emisiones, [as partes interesada solucitn a

lzs disposiciones de la Ley No 485-08 sobre Arbitraje Comercial, vigente a la fecha qgﬂmmﬁnﬂ?ﬁc?.ﬂli misitn.
i [HRECCSM D EERTA PUBLICY |

3.3 Informaciones sobre el Capital Social 01 AGD 2018
3.31 Capital Soclal Autorizade

=| Capital Social Autorizado de Banco Miitiple BHD Leén, S A es de Veinticua ' i inicanos
con 00MDD (24,000,000,000.00), representado por 240,000,000 acciones ordinanas respectivemente, con un valar
naminal de RO%100 cada una.

3.3.2 Serles de Acciones que Componen el Capital Social Suscrito y Pagado

E! Capital Suscrito y Pagado de Banco Miltiple BHD Ledn, 5. A es Veintiun Mil Doscientos Noventa y Un Millones
Trescientos Ochenta y Siete Mil Nevecientos Pesos Dominicanos con 00100 (21,281,387 .500.00).

3.3.2.1 Derechos Econdmicos Especificos gue Confieren a su Tenedor, y su forma de
Representacion

E| articulo T de los Estatutos del Emisor establece lo siguiente en cuanto a los Derechos Inherentes a& las Acciones:

‘Cads accion olorgs derecho a fa copropiedad del activo social, del capital y fondos de resenva, y en la distnbucian o
lns dividendos, 8 una parfe proporcicnal al ndmerc de acciones amitidas, sin peruicic de los demas derechos
astablecidos en la Ley de Sociedades y las disposiciones al respeclo confenidas en estos Esfatutos. Asimismo, los
scoionistas tienen el derecho de informacidn, que serd efercido de conformidad con las disposiciones al respecto de la
L ey da Sociedades. En ese senfide y de manera enunciativa, los accionistas tendran derecho a congoer los documenios
relacionadOs con temas a tratar por la Asamblea, lales como proyectos de rasoluciones, astados financieros auditados,
ol informe de gestion anual, el informe del comisarto, asl coma plantear por escrito, con el plazo previsto por la Lay de
Socledades, preguntas al Consejo de Administracidn, sin peruicio de fos demas derechos establecidos en la Ley de
Socledades y en los presentes Eslatutos.”

Asimismo, los articulos B y 8 de dichos estatutos hacen referencia a la indivisibilidad, forma y transferencia de las
acciones

ARTICULO 8: Indivisibilidad de las Acciones. {Modificado por las Asambieas Generales Extraordinaras de
Accionistas de fecha 31 de marzo de 2001; 29 de marzo de 2003, 9 de junio de 200% y 29 de marzo de 2012). Las
accianes son indivisibles respecto de la Socledad, la cual sdlo reconoce & un propletano por cada sccion. Por
consigulente, los copropietarnios de una accién deberdn estar representados por un mismo apoderada para &l ejercicio da
ios derschos incorporados a la misma,

ARTICULO 9: Forma y Transferencia de las Acclones (Incluide en |8 Asamblea General Extraordinaria de
Arccionistas de fecha 29 de marzo de 2012). Las acciones seran emitidas de forma nominativa y estardn representadas
nor medio de thulcs. En el caso de acclones representadas en fiulos, se emitirdn certificados de accionas que serdan
extraldos de un registro que se llevard al efecto. Tendrdn las enunciaciones requendas por la Ley de Sociedades y seran
firmados por el Presidente y el Secrelano del Consejo de Administracién o por guienes les sustituyan. No obstante Jo
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antenar, la Asamblea General Ordinaria podrd decidir que las scciones se represanten mediante anclaciones en cuenta,
En dicho case, las Hulos repressntativos de acciones serdn sustituidos por anolacionas en cuenta. Todo lo relalivo & las
acciones representadas en anotaciones en cuenta, Incluyendo su forma de custodia, fransferencia ¥ la inscripoion de
CHIgas y gravdmenes, 50 regird por la ley y normaliva aplicable.

Farrafo I: La transferencia de las acciones nominativas representadas en WMulas se verificard, conforme las dispasiciones
oe la Ley de Sociedades, por una declaracion debidamente firmada por quien hagea la transferencia y por el adquiriente o
por sus respectivos apoderados. Ningan acto juridico relacionado con un fitulo nominalivo surtics aefecio respecto de los
lercerns y de la Sociedad, sino cuando sea notificado a la Sociedad e inscrito en sl registro correspondienie.

Parrafo II: El certificads transferido serd cancelado ¥ depositado en los archivos de la Sociedad, ¥ sustifuido por uno o
VEnos nuevos, expedidos en favor del cesionario, debiendo hacerse constar esta sustitucion en el registro de sccionos

Parrafo Ill: En los casos de transferencia de acciones por donacidn, sucesidn o ejecucicn forzosa, serd necesans 8
presentacian de los documentos que comprueben qus el traspass se ha efecluads por las causes indicadas en la forma
establecida por la lsy aplicable, debiendo proceder los funcionarios compelentes, a hacer constar el traspaso en los
registros cormespondientes, anexdndose los documentos probatonios de la CEFICAn,

Parrafo IV: En los casos de adquisicidn de acciones representativas de mds da un tres (3%} por ciento del capital
suscrlo y pagado o la realizacidn de operaciones que directa o indirectamente conlieven &l confrol supariar a un tras por
ciento (3%) del capital pagado de la Sociedad, deberd ser comunicada a la Superinfendencia de Bancos.

Pdrrafo V: Los accionistas, ya sean personas nalurales o morales constituldas de conformidad con las leyes do la
Repiblica Dominicana o alguna legislacion extranjera, en cuyo capital el cincuents ¥ uno por ciento (51%) © mas
pertenecieren a personas nalurales o morales extranjeras, no podran poseer en ningln caso més del irelnta por
clento{30%) del Capital Social Autorizado de la Sociedad sin g autonzaciin previa de la Junfa Monetara e
conformidad con [as dispasiciones de [a Lay Manetaria y Financiera.

Parrafo VI: La constitucion de derechos reales ¥ ofros gravdmenes sobre las scciones de la Sociedad reprasenfadas an
tiwlos se inscrbirdn en los registros de la sociedad, de conformidad eon ko establecido en la Le y da Sociedades. ”

3.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Maturaleza en lugar de Efectivo

El Emisor, por su condicidn de entidad de intermediacidn financiera, no ha recibido pagos de capital mediante Bienes en
Maturaleza, en los Ultimos tres afios

3.34 Acciones que no Representen Capital

"f + SUPEKATENDEMTIA DE VALDRES
El Emisor no tiene acciones que no representan Capital. A st Lyt o

3.3.5 Obligaciones Convertibles 1 AGO 2018
El Emisor no posee obligaciones convertibles en acciones, APROBA DG

3.3.6 Delos Dividendos

3.3.6.1 En caso de Empresas que Tengan Menos de tres (3) afios Operando, deben Detallar la
Declaracion de Dividendos.

Mo aplica
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3.3.6.2 Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos Distribuidos en los

Ejercicios Fiscales (montos en DoP)

Tres Ultimos

Movimiento de utilidades de los ditimos 3 afios
‘Valores en miles de DOP
2015 2016 2017
Baneficios 5575711 5 BO7.504 §,006,608
Resarva Lﬁal {(195,719) (245,850) {177,970)
Dividendos en Efectivo (2.914 367) {2,885.757) {3,024,130)
Dividendos an Acciones (2,458 516) (2,669 548) (2,797 ,746)
Dividendos declarados pendientes de
| pago {6,108) {6,251) (6,762
34 Propiedad de la Compafiia
341 Accionistas Mayoritarios
Acclonistas (Porcentaje)
Centro Financiaro BHD Ledn, S A 58 64% (" .
' n—" p = "
inmabiliaria Niraka, S. A 0.26% SIE’* 5“_- EE@TEH DENCIA [!E H&Eﬂﬁﬁs
| Huascar Rednguez Herrera 0.10% Y PDE:EE DE OFERTA PUBLICA
ianue! Alfredo Blanco Blanco 0. 04% BA DO
Criette Maria Gerardine Suazo 0.04% 0 1 AGD 2018
| La Reina, SAS 0.03%
: iLa ingerpaon del vator en gl Regisine dai Mepcado oo Vaknes
!_"l'{-‘-_'l_’ﬁ'!_E'i’ Dumit, S.R.L. 0.03% j Productes v 3 &ulezacitn parz realdsr b ofert piithca
| Alambres Dominicancs, S.R.L I 0.02% por pane de la Supeenigndencia. a0 imohca ceifcacion sobee
. Julia GHF-EI'diI'Iﬂ HQITI:EI'I ﬂﬂE".-'E d Cacad oe s l.'EI-Z-"!-.i ¥ p sohenia Jef ot
'_l_a Casa Dominicana, 5. A 0.02%:
| Diros accionistas 0.80% |

3.5 Informaciones Estatutarias

151 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mis de sus Miembros
del Consejo de Directores o Ejecutivos Principales

La relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus Miembros del Consejo de Directores
o Ejecutivos Principales, se desarolia bajo los términos de la Ley de Sociedades, conforme a lo establecido en los
estatutos sociales del Emisor en su articulo 50 y 54, a saber,

"ARTICULD 50: (Modificado por las Asambleas Generales Extracrdinanas de Acclonisias de fecha 20 de marzo de
2003 26 da septiembre de 2007; 9 de junio de 2009 y 20 de marzo de 2012). Las operaciones que pudieran realizarse
antre los Consejercs y la Sociedad estardn sometidas al regimen de autorizacidn establecido por la Ley de Sociedades ¥
sujetas a las prohibiciones indicadas en dicho fexto legal, asl coma en ia Ley Monetaria y Financiera y la normativa
aplicalie.

ARTICULO 54: Contratos con Personas Vinculadas. (Incluido por la Asamblea General Extraordinara de Accionistas de
facha 9 de junic de 2009). La Sociedad solo podrd celebrar actos, convenciones o contralos con personas wvinculadas
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conforme a los pardmetros y dentro de los limites establecidos al efecto porla Lay Monsetana y Financiera y la normativa
aplicable,”

La Politica General del departamento de Com pras dispone sobre los Suplidores Vinculados que el Equipe Etico evaluard
todo Suplidor vinculado a Colabaradores ¥ miembros del Consejc de Administracién del Banco BHD Ledn y emitira sy
recomendacion para su posteror presentacion del Comité de Compras.

Deberd ser autorizado por el Comité de Com pras todo Suplider vinculade a Colaboradares ¥ miembros del Consejo de
Administracian del Banco BHD Ledn.

También establece que es responsabilidad de las dreas usuarias que manejan Suplidores de forma directa reportar al
area de Compras cuando existe alglin tipo de vinculacidn conocida entre Suplidor y Colaborador o Ejecutive del Banco
BHOLe4n, indicando el tipo de vinculacién existente, nombres ¥ puesios de las perscnas vinculadas

A la fecha de elaboracion del presente prospecto las empresas Grupo Cemca, SRL y Marcos Metdlicos, SR L
empresas relacionadas a los consejeros Manuel Angel Perez Véasquez y Benigno Ramén Lorenza Trueba Gufigrsz,
respectivamente ofrecen servicios comerciales al Emisar, - e
| C}T"-. SUPERIHTEMDERCIA DE VALIRES
: ; . HRECCION DE CFERTA LBLICA

El Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas, aprobado por la Prime Rﬁal[lmﬁn diel 18 de marzo de
2004 de la Junta Monetaria, establece los criterios para la determinacién de las vinculagas \de) I;imgntidaj:s de

intermediacitn financiera.

Los saldes y operaciones con partes vinculadas realizadas al 31 de diciembre de 201 DoP
5,718,070,083, Dichos créditos incluyen RD$3 386 565 381, que han sido concedidos a empleados a tasas de inferés
mas favorables de aquellas con partes na vinculadas de conformidad con la politica de incentivos al personal,

El Emisor mantiene el monto de créditos otorgades a partes vinculadas dentro de los montos establecides por las
regulacionas bancarias

3.52 Requerimientos Previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Directores sobre el Nimero de Acciones Necesarias para Ejercer el Cargo, y Forma en que
Votan en las Sesiones,

En lo relative al Consejo de Administracion, los Estatutos sociales del Emisor establecan la siguiente:

“ARTICULO 27. Consejo de Administracicn, Composicidn. (Modificado por las Asambleas Generales Extraordinaria de
Acclonistas de fecha 19 de septiembre de 2002: 26 de septismbre de 2007, 9 de junio de 2009, 25 de marzo de 2012
27 de marzo de 2014 y 31 de marzo de 2016). Consejo de Administracitn tendrd la direccitn ¥ administracién de los
negocios e la Sociedad, y podrd resolver cualquier asunto, o realizar cuaiguier acfo de gestidn, administracicn o
dispasicién a menos de que no sea de la competencia de la Asamblea General El Consejo de Administracidn estard
compuesto por quince (15) miembros, conforme lo decida la Asamblea General Ordinaria. Los miembros dal Consajo
de adminisiracidn serdn elegidos en la Asamblea General Ordinaria ¥ desempefiardn sus cargos por un periodo de un
(1) afo. Les Consejeros podrin ser reelectos indefinidamante.

Parrafo I: La Asamblea General que nombre a los miembros del Censejo de Administracidn designard enfre éslos 5 un
Fresidente. un Vicepresidente y un Secretario y un Secrefano Delegado.

Farrafo Il: No se requenrd que los miembros del Consejo de Administracion sean propiefanos de acciones do la
Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracién serdn personas nafurales ¥ por la menos el cuarenta por clento
(40%) de elios debe tener expensncia fnanclera, econdmica o ampresanal Los membros del Consajo de Administracion
fendrdn un soio volo en las deliberaciones del citado omanismo, i lodos los acuerdos deberdn aprobarse por una
mayoria de volos. En caso de empale, el volo del Presidente o da guien haga sus veces, serd preponderante. No
cbslante io anterior, los Consejeros no podran ejercer su derecho a volo en aquellss puntos del Orden del Dia en los gua
s& encuentren en conflictos de infereses y en particular respecto a los siguientes puntos:
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a) Sunombramiento provisienal como migmbro del Consejo de Administracion;

b] Su destitucién, separacidn o cese como miembro del Conssjo o Administracion,

) El gjercicio de cualquier accién de responsabilidad dingida contra &l y

d} La aprobacidn o ratificacion de operaciones de la propia Sociedad can el Consejero de que se trale, con las
sociedades controladas por &l o con las que represente o con Personas que aciien por su cuenla ¢ vinculadas a
1

Pirrafo - Los miembros del Consejo de Administracién no podran estar afectados por las inhabiidades establecidas
por la Ley Monetaria y Financiers y por la Ley de Sociedades.

Parrafo IV: Los miembros del Consejo de Administracisn deberdn cumplir con las caracteristicas siguigntes:

a) Calificacian, prestigio profesional, expeniencia profesionaligerencial relevante da par fo menos diez (10} aflos;

St S UL e

b} Expenencia en la actividad econémica que desarrolia la Sociedad y/f te g%ﬁﬂ Gl 80, 1 Ga
finanzas, comercio, jurldicc o clencias afines, L [EFCTICK BE GFERTS PUBLICA

¢) Honorabilidad probada; K N

d) Profundo conocimiento de negocios especificos; 01 AGD 201

gl Estar acorde con el requisito de edad de por lo menos lreinta y cinco (358} afas;

fi No ser parte, directa o indirectaments, en un procedimiento judicial, que a ju P EdAskia s Buini
pueda poner en peligro la reputacién de la Sociedad, ¥,

g) Nodesempefiar cargos o funciones de representacién, direccidn o asesoramiento en ampresas compelidoras

fracian,

Péarrafo V: Los miembros del Consejo con calegoria de infemos o efecutivos, fos cuales se dafinirdn més adelanle, ho
deharan intervenir en el procedimiento de seleccion y propuesta de fos miembros del Conselo a la Asamblea. De maners
narticular, se deberdn impedir las designaciones parsonales por parte del Presidente del Consgjo.

Pdrrafo VI: El Censejo de Administracidn estard facultado para proponer & la Asambilea General Ordinana Anual el
nombramiento o la reeleccidn de sus miembros. A estos fines el Comité de Nombramientos y Remuneracionas, &l cual
serd descrifc mas adelante, deberd rendir un informe previo sobre la elegibilidad del candidato, tanto para @l
nombramiento de nuevos miembros como para la reeleccién de los acluales”

353 Disposiciones estatutarias que Limiten, Difieran, Restrinjan o Prevengan el Cambic de
Control Accionario de la Compaifia o sus Subsidiarias, en caso de Fusidn, Adguisicion o
Reestructuracion Societaria.

Las disposiciones estatutarias del Emisor establecen en su articulo 55 lo siguiente:

ARTICULD 55 Fusidn y Escision. {Incluido por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 9 de junio
de 2000). Tanto la fusién como la escisién de la Sociedad o cualquier ofro process de reorganizacidn seran decididas
oor la Asamblea General Extracrdinaria de conformidad con las disposiciones y requenmientos de la Ley de Socledades,
v previo cumplimiento de las formalidades y autonzaciones de Ja Ley Monetaria y Financigra”

354 Condiciones Adicionales a las Contempladas en el Reglamento, Respecto a la Forma en la
cual las Juntas o Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias de Accionistas son
Convocadas

|2 farma de convocatoria de las Asambleas Generales esta contenida en los Estatutos Saclales del Emisor.
“ARTICULO 18: Convocaforias. (Incluido en la Asamblea General Extraordinana de Accionistas de fecha 29 de marzo
de 2012). Las convocalorias para las Asambleas Genersles se realizardn con por lo mencs quince (15) dias de

anficipacidn para la primera convocatona y ocho (8) dias para la segunda, a lravés de un awviso publicado an un diano de
circulacidn nacionsl circwlar, comeo electronico o fax. Salvo el caso de la Asamblea General Ordinaria Anual, i3
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Asamblea General podrd reunirse sin necesidad de convocalona, constifuirse regularmente v tomar foda clase de
acuerdos, cuando se encuentren presentes o represenfados accionistas fitulares de la totalidad del capital suscrio ¥
pagads. La convocalona de una Asamblea General deberd indicar la facha ¥ hora en que se celsbrard la Asambles
acompafiada de las siguientes enuncisclones:

a)l La denominacién social de la Sociedad, sequida de sus siglas;

bl El monto del capital social autorizado y suscrita y pagado;

¢l El domicilio social:

d) El nimero de matnculacidn de la Sociedad en el Regisiro Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentas;
el Elcaricter de la asambles;

f) Elorden dal dig;

g/ Ellugar del depdsito de los poderes de representacitn y da los certificados acclonanos al portador, y

h) Las firmas de las personas convocanies

Parrafo I: Adicionalments, el Consejo de Adminisiracidn podrd diSponer como mecanismo para realizar convocatorias
complementanas el envio de circulares, comess electrdnicos o cualquier ofro medio de efectiva divuigacisn dirigido & los
accionistas. El mecanismo de convocatoria complementaria via correo slectrénico serd obligatorio para los accionisias
que aparecen regqistrados con residencia en el exiranjero.

Farrafo Il De manera general, las convocalonias a Asamblea serdn realizadas por el Consejo de Administracién & través
oa su Presidente o de quien hiclere sus veces, y adicionalmente, por aquelas personas a quienes la Ley de Sociedades
faculte para esfo.”

3.6 Remuneracién del Consejo de Administracién

3.6.1 Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administracién y Principales
Ejecutivos

Al 31 de dicembre de 2017, el monto por beneficios ¥ remuneraciones sociales de los principales ejecutivos de
Vicepresidente de areas y niveles superiores fue de DOP B10 588 544

El Monto anual percibide per los miembros del Consejo de Administracion, en su conjunto, es de USD 727,550.00,
carrespondiente al pago por la asistencia a las sesiones del CoNsejo y comites,

3.6.2 Planes de Incentivos
No existen planes de incentive para los miembros ded Consejo de Administracidn.

Para ver los planes de incantivos a los principales ejectuvos ver acapite 3 15.2 2. Menta Reservada para Penziones,
Retiro u otros Beneficios Similares.

3.7 Informacién sobre las Propledades, Plantas ¥ Equipos
3.7.1  Principales Activos Fijos Tangibles

El detalle de propiedad, muebles, equipos y Mejaras es coma sigue;

e
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Mojoras en  |Consfruccionas y Bloras
Tarrancs & Mobiliario ¥ Propiadades | Adquisiciones an Tudra da
Ma|aras Edificacionas Equipo Armendadas Procasn us0 Total
Balance al 31
disiembng de 2017 1, 7F@ G972 2576828336 2,492 167 52% 125,106,222 €05.370087 7770183  8,090.240.673
Depreciacion Acumuiada - [IB053I7.7IE)  (14BOT46T0) (30,000,703 (2,085,312, 758
Gastos de Degraciacion i 55 503 008) (6BS TEDBOE} (20,245,058
Retros| 3,502 412 S48, 580, 148 & 406 BES -
Propmdades y Equipes Moto 1,282 857,330 133,185,004 1,874,253,196 51,352,136 E08,370,087 7,770,183 6,054,527 915
Bavanca Bl 31
: diciembre de 201 1280606818 2581 580634 3549 148227 86,728,720 4R4 044 525 TITOAEY  BOSMATEOEY
[ Depreciacidn Aoumulads - {360,381,008) (1,294 F¥E53)  (64.2B0.855) - 11.'921.1"53.“.'HJI
astos de {4,513, 158) {516, 340,518) (23,771,345
Retiros 18, 74E 432 320852 741 38,051,807 - -
!pmph-uun ¥ Equipos Heto 1,260,696, 818 2171055899 2,163,473, 687 18, T80T 464,844,528  T770.1E3 6,132 616,013
Balance al 31
ehcssrnbne de 201 1299.563.50 2473661 B2 3,170,596, 025 146,746 268 EAZA O 1EESELET  THOE191572
Depreciacion Acumutada . (30381008 (1207171 (44584.891) - (1LB12.137, 726
[ [asios e Depreciacitn : (447 307 426) (25611221 (472 816547
| Retroal . - A0, 742 B ER15 247 - - 366,157 606
Propisdades y Equipos Neto [ 121958351  2,113,280,633 1,576,558, 432 52 465 411 208,428,026 16,856,462 5,487,293, 505

El Emisor prepara sus Estados Financiercs de acuerdo con las practicas de contabilidad astablecidas por 13
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana &n su Marnual de Contabilidad para Instituciones Financieras
vigentes, los reglamentos, resoluciones, instructivos. circulares y otras disposiciones especificas emitidas por @
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria de la Repdbiica Dominicana, dentro del marco de ia Ley Monetana y
Financiera. Las Normas |nternacionales de Informacion Financiera son usadas coma normas su phetorias

|25 entidades de intermediacion financiera determinan la vida Gtil estimada de las propiedades, muebles y equipo al
momento de su adquisicién, y registran en cuentas de orden los activos fijos que estdn totalmente depreciados aun
uanda estén en uso. Las Normas Internacionales de Infermacion Financiera req uieren que &l valor residual y la vida Ot
de un activo sean revisados como minime al Yerming de cada periodo anual, y sl las expectativas difiriesen de las
estimaciones previas, se contabilice el efecto como un cambio en estimado.

La depreciacion se calcula en base al método de linea recta sobre |a vida Ofil estimada de los activos El Banco deprecia
o= valores revaluados a través del cargo a resultados del periode con crédito a la cuenta de depreciacion acumulada.

= yen del Emiser a sus termenos y edificaciones le permite el desarrolio de sus operaciones como entidad financiera y de
centro de servicios para brindar atencion al cliente. En este sentido, se encuenira en proceso de terminacion del Cenfro
de Operaciones y Data Center ubicado en la oficina principal {(Para mayor informacidn ver acapite 3.17, Principales
Inversiones del Emisor)

4 |a fecha de elaboracién del presente prospecto, poses 78 sucursales arrendadas de un total de 139,

| Emisor cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio en caso G que sus operaciones puedan verse afectadas ante
desastres naturales a nivel pais (Terremotos, Huracanes u otros).

3.8 Informaciones Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compafias

181 Sociedades Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compafiias
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3.8 Informaciones Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compafiias

3.8.1 Sociedades Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compafias

-h'l-,
GRUPC Q"H @ Centra Pariner Twirs Investimem E-_IF:

BHO, 5.2 Crowg. 5 4 Fanners, Inc =

o p SUPERINTENDERCIR DE VALDRES |
h‘!,.ll" CHRECLIOM DE OFERTA FUBLRCA

Centro Financiero

01 AGO 2078 o BHD Leén
APROBADO ; .

Intermediacsin Seguros y Marcado de Valores

Financiera Seguricdad Social v Fidueis

€. “MAPFRE — sl
BHD Lean Puesn de Bolsa
BHD
|--|.-r||.-:..._-'D.El_!-lj.l._-.:': ﬁdmﬁ"n ‘

-
;5|qu_n_:l_n_
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_EE'EI'ICH:'DII! AR5 Palie o EEILLAHIZALUSA

LR AP A A

Sociedad Matriz

Centro Financiero BHD Ladn, 5 A,

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Centro Financiero BHD Ledn, S A (en adelante, “Centro Financiero BHD Ledn”) es una sociedad comercial constituida W
crganizada de conformidad con las leyes de la Republica Deminicana.

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado del Centro Financiera BHD Letn al 31 de diciembre de 2017 asclende a Veintidn Mil
Descientos Veintidds Millones Seteclentos Treinta ¥ Un Mil Setecientos Pesos Dominicanas (RD%21,222,731,700.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla
Promaver y desarroliar, tanto localmente como en e exterior, entidades de servicios de naturaleza financiera, y participar

en &l capital de las mismas, tales como bancos, administradoras de fondes de pensiones, fiduciarias, administradoras de
fondos de inversidn, sociedades de sequros, intermediarios de velores, administradoras de cajeros automaticos, tarjetas

15



de craditos. arrendamientos financlercs, rans

conexos que estén parmitidos por las leyes

d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

A la fecha de elaboracion del presente Pros

Financlarn BHD Ledn son

Consejo de Administracion:

pecto de Emisién, los miembros del Consejo e Abmiinistidcion d

=T Tn il E . PR
(..,}qulr WUPCHINTENDERCLL DE VALDRES
- CARECORIM DF OF CRTA PURCh

APROBADO

Nombre Cargo _
Luis Eugenio Malina Achécar Presidente
y Presidente de la Sociedad
Carlos Guillermo Leén Mouel Vicepresidente
Carlos Alfreda Fondeur Victoria Sacretario
Benignc Ramén Lorenzo Trueba Gutierrez Cansejero
[= ﬁnpular International Bank, Inc. Consejero
Representado por: lgnacio Alvarez
international Finance Corparation (IFC) Representado por. Consejero
Karan Mauch
- Jorge Eduardo Alonso Olivares Consejero
Maritza del Carmen Ortiz Madera Consejero
José Antonio Caro Ginebra Consejero
Jalme Francisco Sued Pichardo Consajers
i Mercedes Ivelisse Mieses Grimaldi Consejero
Manuel Angel Pérez Vasquez Consejera - Secretario Delegado
Leonar Montoya Alvarez Consejerg
José Rafael Clase Martinez Consejeroc
, Samir Rizek Sued Consejero

porte de valores y todas aguellas otras actividades financieras o servicios

|
8 Centro

) El Porcentaje actual de participacién de Centro Financiero BHD Leén en el capital de Banco BHD Ledn y
variaciones ocurridas durante el Gltimo ejercicio.

2131 de diciembre de 2017, el Centro Financiero BHD Ledn posee el 88.635527% de las acciones de Banco BHD Leon,

f) Miembros del Consejo de Administracién de Centro Financiero BHD Leén que desempefien algunos
cargos en Banco BHD Ledn.

Hombre |
Financiero BHD

Cargo en Centro

Cargo en Banco Maltiple

Ledn BHD Ledn, 5.A.

Luis Eugenio Malina Achécar

Presidente del Consejo
de Administracién y de |a

Prasidente del Consejn de F ]
Administracién y de la

Sociedad Sociedad |
Carlos Guillermo Ledn Nouel Vicepresidente del Vicepresidente del Conse|o
Consejo de de Administracion
Administracian

Carlos Alfredo Fondeur Victona

Secratano del Consejo de

Secretario del Consejo de

Administracidn Administracidn
Benigno Ramén Loranzo Trueba Guliérrez Consejero Congejero
Jorge Eduarde Alonso Clivares Consejern Consejero

L]



Maritza del Carmen Ortiz Madera Conssjero Consejero
José Antonio Caro Ginebra Consejero Consejero
Jaime Frangisco Sued Picharda Consejero Consejero
Marcedes lvelisse Mieses Grimald| Consajara | Consejero |
Manuel Angel Pérez Viasquez Cansejerc — Secretario Consejero = Secretario
o Delegado Delegado
Leonor Montoya Alvarez Consejero Consejero I
José Rafasl Clase Martinez Consejera Ennsa}m‘n '

El Centra Financierg BHD Ledn tiene tres Presidentes Ejecutivos:

-Lus Eugenic Molina Achécar, Presidente Ejecutvo de |a Divisién de Intermediacion Financiera, guien a su vezr es
Presidente de |la Sociedad y del Consejo de Administracion.

-Carlos Guillerma Ledn Nouel, Presidente Ejecutivo de la Divisian de Mercado de Valores y Fiducia

-José Luis Alonso Lavin, Presidente Ejecutivo de la Divisian de Seguros y Seguridad Sccial

g) Relaclones comerciales habidas con Centro Financiero BHD Ledn durante el ejercicio ¥ su vinculacidn
futura proyectada para éstas.

Centro Financiero BHD Ledn posee cuentas bancarias en Banco BHD Ledn,

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Centro Financlero BHD Ledn.

Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecto

i} Proporcion que representa la inversién de Centro Financiere BHD Ledn en el Banco BHD Ledn sobre su
activo,

Al 31 de diciembre de 2017, la inversién de Centre Financiero BHD Leén, casa Matriz, en Banca BHD Leén representa
un 75 568% de los actives de! Centra Financiero de BHD Ledn

j! Relacion de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

B

( L;;h SUPEHIN TENIENA DE l.'._::'li:ii]
Banco Multiple BHD Leén, S.A. 08 64% | w3 Y. DANERERON D CFERTA PUICA. |
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S A 99.06% 01 AGD 2018
BHD Internatenal Bank, 5 A (Panama) 100% | d 1 AbU Lo
Fiduciaria BHD, 5.4 59.99%
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S A (AFI-BHD) 59 99% | APROBADO J
Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, 5.A. [ARS PALIC) 69, 95%
Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, 5.4, (AFP SIEMBRA) 81 25%
Red Remesas Dominicanas, S A S 9997%
Irversiones PA SR L. 55 59%
Leasing BHD, 5.A.5. 59.99%

Centra Financiera BHD Ledn a5 el principal accionista de las socliedades:

lgualmente, la sociedad Cenfro Financiers BHD Ledn tiene una participacién importante en las sociedades:

Mapfre BHD Compafiia de Seguros, § A 48%

Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S A 20%

Fed Muevos Servicios Financieros, 54, (Red-NSF) (MiBed) 33, 57%
Compafiia Titulanzadora Dominicana, S A (TIDOM) 20.23%



Accionistas con Participacién Significativa en la Sociedad Matriz
1.Grupo BHD, 5.4,

a) Individualizacién y Maturaleza juridica

Grupo BHD, S.A. (en adelante, *Grupe BHD') es una sociedad andnima consttuida y organizada de conformidad con tas
lzyes de la Replblica Dominicana

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado del Grupe BHD al 31 de diciembre de 2017 es de Diez mil trescientos cincuanta vy fres
millones setecientos ochenta y cinco mil quinientos pesos dominicancs (RD$10,353,785,500 00)

c) Objeto Social y actividades que desarrolla
L2 sociedad tiene por objeto, Invertir participando en el capital. tanto localmente como en el exterior de sociedades
firancleras y de servicics, emitir obligacicnes, bonos y demas valores mobiliarios, con o sin aval de otra entidad, asi
comeo adgulrr valores mobiliarics de cualquier tipo, que fueren emitidos por sociedades comerciales en general y realizar
tcda otra actividad de licito comercio relacionada directamente con su chjeto principal

d) Miembros del Consejo de Administracidn.

# ia fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emisién, el Consejo de Administracion de Grupo BHD, S5.A. esla
conformado por

Miembros del Consejo de Administracion:

Mombre ) Cargo
Luis Eugenic Maolina Achécar Presidente
Jaime Francisco Sued Picharda S Vicepresidente

Agulies Didmedes Mateo Flaquer Secretario
Alberio Rafael de los Santos Billini Consejero/ Secretano Delegado

Santisgo Femandez Casiro Conseajers

Benigno Ramdn Lorenzo Trueba Gutiérraz Consejero

Carlos Alfredo Fondeur Victoria Consejera

Cészar Norberto Armenteros glesias Consejero

Diamela Altagracia Genao de Cabral Consejera

José Rafael Clase Martinez Consgjero

Rafael Vitielo Bisond Consejeroc _J
Samir Rizek Sued Consejero

e) Porcentaje actual de participacién de Grupo BHD en el capital de Banco BHD Leon.

Grupo BHD no tene participacién directa en el capital de Banco BHD Ledn, sin embarge, tiene una participaciin directa
de 45 14% en Centro Financiero BHD Ledn, sociedad que a su vez tiene una participacitn directa de un 88.635527% en
¢l Banco BHD Letn. En ese sentido, Grupo BHD tiene una participacién indirecta de 44.53% en Banco BHD Leon.

fi Miembros del Consejo de Administracién de Grupo BHD Ledn que desempefien algunos cargos en
Banco BHD Ledn,
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Nombres Cargo en Grupo BHD Cargo en Banco Mdltiple
BHD Ledn, S.A.
Luis Eugenio Molina Achécar Presidente del Consejo Fresidente del Consejo de
de Administracion y de Administracitn y de |3
la Sociedad Sociedad
Jaime Francisco Sued Pichardo Vicepresidents del Cansejero
Consejo de
Administracidn v de fa
Sociedad
Benigno Ramén Lorenzo Trueba Consejero Consejerc
Guliérrez
Carlos Alfredo Fordeur Victaria Consejers Secretaro
José Rafael Clase Martinez Consejera Consejero

g) Relaciones comerciales habidas con Grupo BHD durante el ejercicio y su vinculacién futura proyectada
para éstas,

Grupo BHD posee cuentas bancarias en Banco BHD Ledn.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Grupo BHD.

MNao existen al momento de elaborar el presente Praspecto

i} Proporcion que representa la inversion de Grupo BHD en Banco BHD Leén sobre su activo.
Grupo BHD no tiene participacién directa en Bance BHD Ledn.

1} Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.

Grupo BHD es el principal accionista de Centro Financiers BHD Ledn, que a su vez es el principal accionista de Bance
BHD Ledn. El porcentaje de participacion indirecta de Grupo BHD sobre el Emisor es de 44 53%.

SO LPERINTENDENCIA DE VALOKES
2. Grupo Financie :-.}T:.l‘ SR EITAE AP aoX:

m1 ARD 70
a) Individualizacion y Naturaleza juridica 01 AGD 2018

Grupa Financiero Ledn, 5. A (en adelante, “Grupo Financiero Letn”) es una sociedad comerfal2 gy Biahi4da
de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama. . A

b} Capital suscrito y pagado

El capital social de Grupo Financiero Lecn, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto asciende a Cinco Mil
Millones de Pesos Dominicanos (RDES, 000,000,000, 00)

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

Invertir en negocios financieros y sociedades tenedoras, realizando las operaciones y actos que competan a la tenancia
y manejc de dichas inversiones en negocios financieros, La Sociedad podra comprar, vender, transferlr, dispaner,
negociar, financiar, permutar, poseer, administrar, dar o tomar dinero en préstamo, abrir y manejar cuentas bancarias en
Panama o en cualquier parte del mundo, dar o tomar &n comisidn, hipoteca, prenda, arrendamiento, uso, usufructo, o
anticresis, loda clase de bienes, sean muebles o inmuehbles, acciones o derechos y celebrar y efectuar todas los actas,

i)



contralos, operaciones, Negocios y transacciones de licito comercio La Socledad podra dedicarse |gualmente a realizar
iodos los actos de licito comercio

d) Miembros del Consejo de Administracion

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, los miembres del Junta Directiva de Grupo Financiero
Ledn son:

Mombre Cargo

Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidente
Femando Arturo Lecn Herbert Viceprasidente
Ramdn Franco Thomen - Secretano
Abel Wachsmann Tesarero

Marcos Jorge Ledn Wocal

e} Porcentaje actual de participacién de Grupo Financiero Ledn, 5. A. en el capital de Banco BHD Lecn.

Grupo Financiero Ledn no tene participacién directa en el capital de Banco BHD Ledn, sin embargo, tiene una
narticipacion directa de 26 44% en Cenftre Financiere BHD Leotn, sociedad que a su vez tiene una parbcipacién directa
de un 98 635527% en el Banco BHD Ledn. En ese sentido, Grupo Financiero Ledn tiene una participacion indirecta de
26 08% en Banco BHD Ledn.

f) Miembros del Consejo de Directores de Grupo Financiero Ledn, 5. A. que desempefien alguncs cargos
en Banco BHD Ledn,

Nombres Cargo en Grupo | Cargo en Banco Multiple
Financiero Ledn, 5.A. EHD Ledn, 5.A.

Carlas Guillermo Ledn Nousal ' Presidente Vicepresidente del Consejo
de Administracion

g) Relaciones comerciales habidas con Grupe Financiero Ledn, S. A. durante el ejercicio y su vinculacidn
futura proyectada para éstas.

Grupo Financiero Ledn poses cuentas bancarias en Banco BHD Ledn

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Grupo Financlero Ledn, 5. A,

Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecta

i} Proporcion que representa la inversién de Grupo Financiero Ledn en Banco BHD Ledn sobre su Activo.
Grupo Financiero Ledn no tiene participacién directa sobre los Actives en Banco BHD Ledn.

il  Relacidn de Propledad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Grupo Financiero Ledn es accionista de Centro Financiero BHD Ledn, que a su vez es €l principal accionista de Banco
SHD Ledn.
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3. Popular International Bank, Inc.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Popular International Bank, Inc. (en adelante "Popular Intermnational Bank®) es una carporacian organizada vy existents de
conformidad con las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

b) Capital suscrito y pagado
El capital social del Popular international Bank, a |a fecha de elaboracion del presente Prospecto asciende a Cincuenta y
Un Millones Ciento Noventa y Dos Mil Dalares Norteamericanos (USDS51,192,000.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla
Popular International Bank, conforme & lo establecido en los propasitos para los cuales se organiza |a corporacion, s
realizar, con fines de lucro, los servicios autorizados en la Seccidn 12 de la Ley No. 52 aprobada el 11 de agosto de

1589, y aquellos poderes y servicios adicionales que sean autorizados por enmienda a dicha ley y por oftras leyes dal
Estado Libre Asociado de Puero Rico.

d} Miembros de la Junta de Directores

A |a fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, la Junta de Directores de Popular Intemational Bank, Inc
esta conformada por;

Nombre Cargo 5 "
""‘;‘[f"-." SUFERIMTENDEROS, O VALDRES §
: ! Presicenta de la Junta AN pREO0GM OF OFERTR PUBLIA
Richard L. Carrién Diractiva =aoRe
— U1 -'-"'.Lil'l .'_I_.ll."
lgnacio Alvarez Presidente y Director
Carlos J, Vasquez Director [ AP HGEA DO )
Juan P. Perez-Hankey Director |

e} Porcentaje actual de participacion de Popular International Bank, Inc. en el capital de Banco BHD Ledn

Popular Internaticnal Bank, Inc. no tiene paricipacién directa en el capital de Banco BHD Ledmn,

f) Miembros del Consejo de Directores de Popular International Bank, Inc. que desempefien algunos
cargos en Banco BHD Ledn.

Mo existen al momenta de elaborar el presenta Prospecta

g) Relaciones comerciales habidas con Popular International Bank, Inc. durante el ejercicio y su vinculacidn
futura proyectada para éstas.

Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Popular International Bank, Inc.

Mo existen al moments de elaborar el presente Prospecta

i} Proporcién gque representa la inversién de Popular International Bank, Inc. en Banco BHD Ledn sobre su
activo.

Popular International Bank, Inc. no tiene participacidn directa scbre el Aclive de Banco BHD Leon
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|| Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Popular International Bank, Inc. es accionista de Centro Financiero BHD Leén, que a su vez es el principal accionista de
Banco BHD Letn. El porcentaje de participacidn indirecta de Popular International Bank, Inc. sobre el Emisor es de
15.62%

SOCIEDADES VINCULADAS/RELACIONADAS DE BANCO BHD LEON
1.BHD Ledn Puesto de Bolsa, S A,

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

5HD Ledn Puesto de Bolsa, S A (en adelante, "BHD Leén PB'), es una filial que forma parte de las sociedades del
Centro Financiers BHD Ledn, 5.A. Es una entidad de intermediacion de valores constitulda y organizada de conformidad
con las leyes de la Repiblica Dominicana.

~0% _ GUFERNTENDEMCIA DE YALDRES
t']?"'-' DIRECEINH B OFERTY FUBLICA
b} Capital suscrito y pagado

0 1 AGO 2018
Capital suscrita y pagado. Clento Ochenta y Ocho Milones Setecientos EEI:EnL y Dos ME QT.HF!IIDEI'IWE Pasos

Dominicanes (RD$188,772,500.00), | A Flﬁ'q{} BADO

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

La Sociedad tendra por aobjeto principal operar como intermediario de valores de oferta publica conforme a la Ley de
‘Valores, bajo la modalidad de puesto de bolsa, pudiendo a tal fin realizar las actividades que se indican, de forma
enunciativa, a continuacidn. a) comprar y vender valores a los gue se refiere la Ley de Valores y su normativa
ajustdndose a ejecutar las transacciones s6lo dentro del perfil del inversionista o habiendo cumplido las condiciones para
realizar transacciones fuera del perfil, segln disponga la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (en lo
adelante, ta "Superintendencia”) mediante norma de cardcter general, b) realizar operaciones de intercambio o permuta
de valores, de contado o a8 plazo, de conformidad con las normas de caracter general gue dicte la Superintendencia; c)
realizar operaciones de préstamos o mutuos de valores, de conformidad con las normas de caracter general gue dicte [a
Superintendencia; d) realizar operaciones de préstamos de margen, de conformidad con las normas de caracter general
que dicte la Superintendencia; e) suscribir o garantizar transitoriamente parte o |a totalidad de emisiones primarias de
valores para su posterior colocacién en el piblico, cumpliendo siempre con los pardmetros de capitalizacion establecidos
por la Superintendencia para solventar estas operaciones; f) promover el lanzamiento de valores de oferta pablica, y
facilitar su colocacidn, pudiendo estabilizar tempaoralmente sus precios o favorecer las condiciones de liquidez de tales
valores, slempre que medie acuerdo previo con el emiscr y oferente y sujeto a las normas de caracter general gque al
efecto dicte la Superintendencia; g) prestar asesorlas en materia de valores, operaciones bursatiles, estructuraciones
fusiones, adquisiciones y otros servicios que determine la Superintendencia; h) realizar |as transacciones requerndas por
=us chentes de valores de oferta publica del exterior, autorizados por un organismo equivalente a la Superintendencia, y
reconocido por ésta mediante norma de caracter general, siempre que dichos valores sean aptos para ser negociados y
ofrecidos en bolsas o en el mercado extrebursatil de la respectiva jurisdiccion extranjera; [) prestar los servicios de
administracién de cartera, a fin de que los recursos que la Sociedad reciba de un clente sean administrados por su
cuenta y riesgo, de conformidad con las normas de cardcter general que dicte la Superintendencia; ) recibir créditos de
entidades del sistema financiero nacienal e internacional para realizar las actividades que les son propias; k) realzar
operaciones de futuros, opciones y dem#s dervedos, con amreglo a las normas de cardcter general que dicte [a
Superintendencia; ) prestar y efectuar servicios y operaciones conexos, que sean compatibles con la actividad de
intermediacién en e mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia; y m)
cualguier ofra actividad que la Superintendencia determine mediante normas de caracter general.

d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

A 'a fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Censejo de Administracion de BHD Leén PB esta confarmada por
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= Nombre | Cargo
Carlos Guillermo Leén Noual Presidente
Luis Eugenio Molina Achécar Vicepresidente
Fabian Diego Mendy Marquez Secralario
Karen Mauch Consejero
Jorge Eduardo Alonso Olivares Consejera
___José Luis Alenso Lavin Consejero- Secretario Delegado
Cesar Norberto Armenteras |glesias

Consejero
Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General: Gustavo Alberto Vergara Restrepo.

e) Porcentaje actual de participacion de BHD Ledn Puesto de Bolsa en el capital de Banco BHD Ledn ¥
variaciones ocurridas durante el dltimo ejercicio.
BHD Ledn PB no tiene participacién en el capital de Banco BHD Ledn.

fi Miembros del Consejo de Administracién de BHD Ledn Puesto de Bolsa que desempefien algunos
cargos en Banco BHD Ledn.

MNombre

Cargo en BHD Ledn Cargo en Banco Multiple
Puesto De Bolsa, 5.A. BHD Ledn, 5.A.
Carlos Guillerma Ledn Mouel Fresidente del Consejo Vicepresidente del Consejo
de Administracian y de de Administracian
~ la Socedad
Luis Eugenio Melina Achécar Vicepresidente del Presidente de |la Sociedad y
Consejo de del Consejo de
- Administracion Administracion
Jorge Eduarda Alonsa Olivares Consejera Consejero
José Luis Alonso Lavin Cansejerc-Secretario Miembro de Comités
Delegaco
proyectada para éstas.

g} Relaciones comerciales habidas con Banco BHD Ledn durante el ejercicio y su vinculacién futura

Actualmente BHD Ledn PB fiene un contrato de servicios con Banco BHD Leén, Banco BHD Ledn mantiene un contrato
de corretaje (cuenta de inversion) en BHD Leon PBE. BHD Ledn PB posee cuentas bancarias y una linea de crédito con el
Banco BHD Ledn

h) HRelacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan

significativamente en las operaciones y resultados de Banco BHD Ledn

Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecio.

i) Proporcidn que representa la inversion de Banco BHD Ledén en ¢ BHD Ledn Puesto de Bolsa sobre su
activo.

Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecto

iy

Relacidn de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Banco BHD Ledn pertenece al mismo grups econdmico de BHD Ledn Puesto de Bolsa, son sociedades relacionadas

| 3 v SUPERINTENIERUA OF WALDRES
'-I:'}TII" MEELLIUN DE OFERTA FUBLICA
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2.BH nal Bank [P A
a) Individualizacién y Maturaleza juridica
BHD International Bank (Panama), S.A. [en adetante, "BHD International Bank (Panama)’] es una filial que forma parte
de las sociedades del Centro Financiero BHD Leén, S A Es un banco con licencia internacional constituido y erganizaco
ge conformidad con |as leyes de la Republica de Panama
b) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, el Capital Suscrite y Pagade de BHD International Bank (Panama) es
de Yeinte Millones de Délares Estadounidenses (US320,000,000.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

AHD International Bank (Panama), S.A tiene como cbietiva operar como una entidad de intermediacion financiera, de
cenformidad con las leyes de la Repuiblica de Panama, bajo la modalidad de banco con licencia internacional, pudiendo
a tal fin realizar todas |as cperaciones y actividades que en cada momento le permita la legislacion y normativa vigentes,
y aguellos que en el futuro corresponda a las nuevas actividades cuyos permisos yio licencias gestione la entidad ante
las autondades comespondientes

d} Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

4 la fecha de elaboracidn del presente Prospecto de Emisidn, la Junta de Directores de BHD International Bank
(Panama), 5 A estd conformada por.

Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

Nombre Cargo
Luis Eugenio Malina Achécar Director-Fresidente ]
Carlos Guillerme Ledn Nouel Director-Vicepresidente
Jorge Javier Besosa Torres Director-Tescrero
Luls Fernando Castro Avila Director-Secretario 7
Diamela Altagracia Genaao de Cabral Director-Sub-Secratario
Alberio Rafael de los Santos Billinl Director-Independiante
Mercedes Ivelisse Mieses Gnmaldi Director-Independiente
Shirley Merys Acosta Luciang Director
© José Luis Alenso Lavin Director
Steven José Puig Contreras Director

Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General: Guillermo David Méndez Saab

e] Porcentaje actual de participacién de BHD International Bank (Panama) en el capital de Banco BHD Ledn
y variaciones ocurridas durante el ditime ejercicio.

EHD International Bank (Panama) no tiene participacién en el capital de Banco BHD Ledn

fi Miembros del Consejo de Directores de BHD International Bank (Panami) que desempefien algunos
cargos en Banco BHD Ledn.
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Noembre Cargo en BHD International Cargo en Banco Miltiple BHD
Bank (Panama) Ledn, 5.A.
Luis Eugenio Molina ' Director-Presidente Presidente del Consejo de
- Achécar Administracion y de la Sociedad
Carlos Guillerma Leén Director-Vicepresidente Vicepresidente del Consejo de
i Mouel Administracian
Mercedes Ivelisse Mieses Director-Indepandiente Consejera
Grimaldi
| Jorge Javier Besosa Director-Tesorero Vicepresidente Ejecutivo Banca
B Tarres de Empresas
Luis Fernando Castro Director-Secretario Vicepresidente Ejecutivo de
Avila Planificacian y Desarrollo
Shirley Nerys Acosta Director ' Vicepresidente Ejecutivo
Luciang Consultoria Juridica
José Luis Alonse Lavin Director Miembra de Comité
Steven José Puig Director Vicepresidente Ejecutivo
Contreras Gerente General

gl Relaciones comerciales habidas con BHD International Bank (Panam4) durante el ejercicio y su
vinculacion futura proyectada para éstas.

BHD International Bank (Panama) posee cuentas bancarias en Banco BHD Ledn, Existe un contrato de senvicios entre
Banco BHD Ledn y BHD International Bank { Panama)

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de BHD International Bank (Panama)

Mo existen al moments de elaborar el presente Prospecto.

i} Proporcién que representa la inversién de Banco BHD Ledn en BHD International Bank (Panamd) sobre
su activa.

Banco BHD Ledn no tiene participacian en el capital BHD International Bank (Panama),
i) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas
BHOD International Bank (Panama) pertenece al mismo grupo economico de Banco BHD Ledn, son sociedsdes
relacionadas.
a.m HD Compaiii Sequros, 5.
a) Individualizacion y Naturaleza juridica

Mapfre BHD Compafia de Seguros, 5. A (en adelante, “Mapfre BHD') es una sociedad andnima constituida ¥ organizada
de conformidad con las leyes de la Replbiica Dominicana y especialments por la Ley 146-02 sobre Seguros y Fianzas

b) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el capital suserito ¥ pagado del Mapfre BHD asciende a Quinientos
Millenes de Pesos Dominicanas (RD$500,000,000 a0y B S P e
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c) Objeto Social y actividades que desarrolla
lene por objeto social exclusivo la practica de las operaciones de seguro y reaseguro relativas a todos los ramaos y
modalidades de cobertura de riesgos para cuya practica esté autorizada |a sociedad, tales como seguros de persona

seguros generales, fianzas y cualesquiera otros segun permitida en la ley, y aquellas otras actividades _mmplernentarias.
acrasorias o relacionadas con |as establecidas anterormente, en cuanto sean permitidas por la legislacién de seguros

d) Miembros del Consejo de Administracion y Gerente General

& la fecha de elaboracian del presente Prospecto de Emisién, los directores de Mapfre BHD som.

' Noembre | Cargo i

[ José Luis Alonso Lavin Presidente
Zaida Gabas de Requena Vicepresidente
Oriel Orlando Hurtado siscriakiiiit
Quintana ]

Rafael Suarez Lopez Consejen
Julie Virgilic Brache Alvarez Consejera

Joaquin A Castillo G. Congejerc n

| Farnando Garcia Craspo Consejero-Secretano Delegado

Gerente General: Faida Gabas de Reguena

e} Porcentaje actual de participacién de Mapfre BHD Compafiia de Seguros, S.A. en el capital de Banco BHD
Leén y variaciones ocurridas durante el Gitimo ejercicio.

Mapfre BHD no tiene participacién en el capital de Banco BHD Leén

f) Miembros del Consejo de Directores de Mapfre BHD Compafia de Seguros, S5.A. que desempefien
algunos cargos en Banco BHD Ledn.

|' Nombre Mapfre BHD T Banco BHD Ledn '|

| José Luis Alonso Lavin Presidente del Conseja de Miembro de Comité
Administracién y de la Sociedad |

g) Relaciones comerciales habidas con Mapfre BHD Compafia de Seguros, S.A. durante el ejercicio y su
vinculacién futura proyectada para éstas.

Mapfre posee cuentas bancarias en Banco BHD Ledn Banco BHD Ledn posee polizas de segurc contratadas con
IMapfre

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con BHD Leén Puesto de Bolsa gque influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Mapfre BHD Compafia de Seguros, 5.A.

Mo existen al momento de elaborar el presente prospecto.

i) Proporcién que representa la inversion de Banco BHD Ledn en Mapfre BHD Compafia de Seguros, S.A.

sobre su activo. "‘yT‘-. SUPERRTENDEMEIS DE VALORES
. CERECTIIN DE DFERTA PUBLICA
Mo existen al momento de alaborar el presante prospecio ~
01 AGO 2018

|} Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Mapfre BHD pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Ladn, son miaﬂadeweMﬂBﬂg.EA DG J
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4. Ad tradora de Fondos de Pensiones Slem 8.0,

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, 5.A. (en adelante, "AFP Siembra”) es una filial que farma parte de las
sociedades del Centro Financiero BHD Leén, S A Es una sociedad constitulda ¥ organizada de conformidad can las
leyes de la Repdblica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

# la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscrite y pagado de AFP Siembra asciende g Tresclenlos
Sesenta y Oche Millones Doscientos Nueve Mil Doscientos pesos dominicanos (ROS$368 209,200.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

AFF Siembra tiene por objeto principal administrar las cuentas perscnales de los afiiados & Invertir adecuadamenta los
fondos de pensiones, oforgar y adminstrar las prestaciones del sistema provisional, observando estrictamenta los
principlos de la seguridad social y las disposiciones de la ley 87-01, sus meodificaciones. normas complementarias, 2si
come toda actividad de licite comercio relacionada con la administracién de fondos de pensiones sin limitacién alguna

que no este vedada por los estatutos sociales y la legislacidn de sequros. o A ——
| :"?T"'t DARECOOM O OFERTA PUBLACA |
d}] Miembros del Consejo de Administracidn y Gerente General
1 1 AGD 7018
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisién, los directores de AFP Sigmbra sl_.ml1 AGU 2018
Miembros del Consejo de Administracidon y Gerente General: A PRG Eﬁ. DD
[ MNombre Clrhn
José Luis Alonso Lavin Presidente
Samir Rizek Sued Viceprasidenta
Diana Maria Roca Perello Secretaria
Luis Eugenio Molina Achecar Conssjero
Alberto Rafael de los Santos Billini Consejero
Longbay International, S.A,
Representado por: Giovanni Emilic Fois Consejero
Franchi
Diamela Altagracia Genao de Cabral Consejero - Secretario Delegado |
Carles Guillermo Letn Nouel Consejero -
Fernando Garcia Craspa Consejero
Héctor José Rizek Guerrera Consejero

Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General. Alvin Andres Martinez Llibre

€) Porcentaje actual de participacién de Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A. en el capital
de Banco BHD Ledn y variaciones ocurridas durante el ditimo ejercicio.

AFP Siembra no tiene participacidn en el capital de Banco BHD Ledn,

fi Miembros del Consejo de Administracion de Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, 5.A. que
desempefien algunos cargos en Banco BHD Ledn.
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Nombre Cargo en AFP Cargo en Banco Maltiple

Siembra BHD Ledn, 5.A. |
José Luis Alonso Lavin Presidente del | Miembra de Comité
Consejo de
Agministracion y
de la Sociedad |
Presidente del Conseja de
Luis Eugania Molina Achecar Consejer Adrmimistracion y de la
=zociedad
i . Vicepresidente del Conssjc de
Carlas Guillermo Ledn Nouel Consejers Adininktracion

g) Relaciones comerciales habidas con Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, 5.A. durante el
ejercicio y su vinculaclén futura proyectada para éstas.

AFP Siembra posee cuentas bancarias en Banco BHD Ledn. Banco BHD Ledn y AFF Siembra tienen un contrato de
referimiento de cllanies

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de AFP Siembra.

Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecto

iy Propercién que representa la inversion de Banco BHD Ledn en Administradora de Fondos de Pensiones
Siembra, S.A. sobre su activo.

Banco BHD Ledn no tiene participacidn en AFF Siembra.

i} Relacién de Propiedad, directas e Indirectas existente entre las filiales y collgadas.
AFP Siembra pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Ledn, son sociedades relacionadas

5.Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, 5. A,

a) Individualizacién y Naturaleza juridica
administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, SA. (en adelante, "ARS Palic Salud') es una filial que forma
sarte de las sociedades del Centro Financiero BHD Letn, SA Es una sociedad constituida y organizada de
conformidad con |as leyes de la Repdblica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

& la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el capital suscrito y pegado del ARS Palic Salud asciende a
Ochenta y dos millones quinientos cincuenta y un mil cuatrocientos pesos dominicanos (R D$82,551,400.00)

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

| = compafia tiene por objeto dedicarse a la prestacion y/o administracion de planes de servicios médicos yio de
=alud la asistencia médica de personas, en especial los rames gue comprendan prestaciones medicas por
enfarmedad y accidentes personales.

[ Cor , upeRinTENDENTIA OF n.Jﬁ
hf‘l." L 1 L

CARECEY M Of OFERTR PUBANR |

01 AGD 2015

| APROBADO | *




d) Miembros del Consejo de Administracién ¥y Gerente General

A la fecha de elaboracion del presente Prospects de Emisian, las directores de ARS Palic Salud son:

Miembros del Consejo de Administracian y Gerente General:

Mombre Cargo
s José Luls Alonso Lavin Fresidente
Gabriel Mesa Nicholls Vicepresidenta
Diameia Attagracia Genac de Cabral Secretario
Luis Eugenia Malina Achécar Consejero
Albero Ratael de los Santos Billini Consejers/ Secretario Delegada
Alvin Andrés Martinez Llibre Consejero
M Luis Fernande Castra Avila Consejers

Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General: Andrés Eugenio Mejia Zuluaga

e] Porcentaje actual de participacién de Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, S.A. en el
capital de Banco BHD Ledn y variaciones ocurridas durante el altimo ejercicio,

ARS Palic Palic ne tiene participacién en &l capital de Banco BHD Ledn,

f) Miembros del Consejo de Directores de Administradora de Riesgos Salud Palic Salud, S.A. que
desempefien algunos cargos en Banco BHD Ledn.

Nombre Cargo en ARS Palic Salud | Cargo en Banco Miitiple BHD
Ledn, 5.4,
, Presidente del Consejo de Miembro de Comité
1098 Lum. Alangb Lavin Administracién y de la E:J::ieuad :
Luis Eugenio Melina Achécar Consejero Presidente del Consejo de i
Administracion y de la Sociedad
Luis Fernando Castro Avila Cansejero Vicepresidente Ejecutiva de

, Planificacién y Desarmolio

g) Relaciones comerciales habidas con Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, 5.A. durante
el ejercicio y su vinculacién futura proyectada para éstas.

Banco BHD Letn posee planes corporatives para sus empleados de pélizas de salud con ARS Palic Salud. Existe
un contrato de refenimienta de clientes entre ARS Palic y Banco BHD Ledn. ARS Palic Salud posee cuentas
bancaras en Banco BHD Ledn

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Administradora de Riesgos de Salud Palic
Salud, 5.A.
Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecto,

I} Proporcién que representa la inversién de Banco BHD Ledn en la Administradora de Riesgos de
Salud Palic Salud, 5.A. sobre su activo,

Nao existen al momente de elaborar el presente Prospecto. 1"3?"; SUPER '-!-rr.;.-:ﬂu_l.',[:'.l,jhrif.;]
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ARS Palic Salud pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Ledn, son sociedades relacignadas.
6.RE measas D icanas
a) Individualizacién y Naturaleza juridica

HED Remesas Dominicanas, 5.A.5. (en adelante, “Remesas Dominicangs’) una egociedad andnima simplificada
constituida y organizada de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

A 1a fecha de elaberacion del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado de Remesas Dominicanas asciende
a Trescientos Mil Pesos Dominicanos (RD$300,000.00).

c) Objeto Soclal y actividades que desarrolla

La Sociedad tiene por objeto principal el desamollo y promocion de actividades inmabilianas, pudiendo, ademas,
comercializar o administrar en cualquier forma bienes raices. De manera general, |a snciedad podra realizar todas
las operaciones civiles, comerclales, industriales, financieras, mobiliarias e inmebiliarias, o de cualguier ora
m=turaleza, que se relacionen directa o indirectamente con dicho objelo o que sean susceptibles de faciltar su
continuidad y expansian,

A la fecha de elaboracitn del presente prospecto, esta sociedad se mantiene activa Onicamante para atender una
cortingencia que se encuentra en proceso de cierre. Durante su periodo active como remesadora, su objeto
principal fue comprar y vender divisas.

F=ta sociedad se mantiene activa Onicamente para atender una conlingencia que se encuentra en proceso de
cierre, Durante su perfodo activo como remesadera, su objeto principal fue comprar vender divisas.
d) Miembros del Consejo de Administracion

4 |a fecha de elaboracidn del presente Prospecto de Emisidn, los directores de Remesas Deminicanas san.:

Mombre Cargo
Steven José Puig Contreras  Presidente
' Edigarbo Antonio Garcla Almante Vicepresidente
José Luis Alonsa Lah;in Secretario L
Rodalfo Ignacio Martin Vaderhorst Siiverio et i
Karina Breton Consajero |

e] Porcentaje actual de participacién de RED Remesas Dominicanas, S.A.5 en el capital de Banco
BHD Ledn.

“o existen al momento de elaborar el presente Prospecto

f) Miembros del Consejo de Administracion de RED Remesas Dominicanas, 5.A.5 que desempefien
algunos cargos en Banco BHD Ledn.

e
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Nombre RED Remesas Dominicanas, Banco Mdltiple BHD |
5.A5. Ledn, 5.A.
Steven José Puig Contreras '| Fresidente del Consajo de Vicepresidente Ejecutivo |
_ Administracion y de la Sociedad Gerente General
Edigarbe Antonio Garcia Almonte Vicepresidente del Consejo de | Vicepresidente de Medios
Administracidn y de la Sociedad de Pagos Megocios
- _ Electranicos
José Luis Alonso Lavin Secretario del Consejo de Miembro de Comitéa
- _ Adminsitracian
Fogclfo Ignacic Martin Vaderhorst Consejero Wicepresidente Senior de
Silveria Operaciones ¥ Canales
Karina Breton Consejero Vicepresidente de Fabrica
di Operacicnes

g) Relaciones comerciales habidas con RED Remesas Dominicanas, 5.A.S. durante el ejercicio ¥ BU
vinculacién futura proyectada para éstas,

Remesas Dominicanas tiene cuentas bancanas abiertas en Banco BHD Ladn.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrades con Bance BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de RED Remesas Dominicanas, 5.A.5.

MNo existen al momenta de elabarar el presente Prospecto.

I} Proporcion que representa la inversién de Banco BHD Leén en el activo de RED Remesas
Dominicanas, 5.A.5.

Mo existen al momento de elaborar el presente Prospecto.
iy Relacién de Propiedad, directas ¢ indirectas existente entre las filiales y coligadas

RED Remesas Dominicanas 5 A.5. pertenece al mismo grupo ecandmico de Banco BHD Ledn, son sociedades
relacionadas

T.lnw A BR.L
a) Individualizacidén y Maturaleza juridica

Inversiones PA, 5.R.L (en adelante, “Inversiones PA”) es una filial que forma parte de las sociedades del Centro
Financiero BHD Ledn, 54 Es una sociedad de responsabilidad limitada v organizada de conformidad con las
leves de la Repiblica Dominicana.

-

b) Capital Social

T 7 SUPTRIMTENDENCIA D8 VaLORES
bh WRECCIN OF OFFRTA PUBLACA

A la fecha de elaboracién del presente Prospecio, el capital  social del In'u'&rslx:nas 4 asciende a L'.'le\cae

Millones de Pasas Dominicanos (RD$15, 000,000.00) | A PRDB |
| ADO |

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

La sociedad tendra por objeto el desarmollo y promocion de actividades inmaobiliarias, mediante |a compra yio
venta de terrenos adecuados para la construccién de edificios, viviendas, hoteles, apartahoteles, centros
comerciales, deporivos vy recreativos, instalaciones y construcciones de lugares de esparcimaenta, pudienda,
ademas, comercalizar o administrar en cualquier forma bienes raices. De manera general, la sociedad podra
redlizar todas las operaciones civiles, comerciales, industriales, financieras, mobiliarias e inmabiliaras, o de
cualquier otra naturaleza, que se relacionen directa ¢ indirectamente con dicho objeto o que sean susceptibles da

]



facilitar su continuidad y expansion, Las actividades referidas podran también ser desarroliadas por la sociedad,
iotal o parcialmente, de manera directa o indirecta, mediante su participacidn en ofras sociedades con objeto
anzlogo
Su dnica actividad es el arendamiento del inmueble a Mapfre.

d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

£ |a fecha de elaboracitn de! presente Prospecto de Emisidn, los directores de Inversiones PA son

HNombre Cargo ==
José Arismendy Paraz Brilq Geranie Fres:dfnte
Jorge Javier Besosa Tormmes Gerente Vicepresidente
| Maria Josefina Mejla de Sosa | Gerente Secretario

]

Consejo de Gerencla: José Arismendy Pérez Brito, Jorge Javier Besosa Tomes y Marla Jozefina Mejla de Sosa

#] Porcentaje actual de participacion de Inversiones PA S.RL. en el capital de Banco BHD Ledn ¥
variaciones ocurridas durante el Gitimo ejercicio.

Inversiones PA no tiene participacian en el capital de Banco BHD Leon

f) Miembros del Consejo de Gerentes de Inversiones PA, 5.R.L. que desempefien algunos cargos en
Inversiones PA, S.R.L.

' Nombre I Inversiones PA, S.R.L. Banco Miltiple BHD
Ledn, 5.4, ]
; i i Ei
Jorge Javier Besosa Torres Gerente Vicepresidente v'?ﬂﬁ_lr::'g:"éfn plrfﬁfs""“

Vicepresidente Ejecutivo
Marla Josefina Mejla de Sosa Gerente Secretario de Administracién y

Finanzas

gl Relaciones comerclales habidas con Inversiones PA S5.R.L. durante el ejercicio y su vinculaclén
futura proyectada para éstas,

Avarsionas PA tiene cuentas bancarias abiertas en Banco BHD Ladn,

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Inversiones PA, S.R.L.

Mo existen al momento de |a elaboracién del presente prospecto

i) Proporcién que representa la inversion de Banco BHD Ledn en Inversiones PA, 5.R.L. sobre su
activo.

Mo existen al momento de la elaboracidn del presente prospecio,
i} Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Inversiones PA pertenece al misme grupo econémico de Banco BHD Leén, son sociedades relacicnadas

i R
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B.Fiduciaria BHD, 5. A,

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Fiduciaria BHD, 5. A, (en adelante, “Fiduciaria BHO") es una filial que forma parte de las sociedades del Centro
Financiero BHD Ledn, S A. Es una sociedad Ancnima ¥ organizada de conformidad con las leyes de la Repiblica
Dominicana,

b) Objeto Soclal y actividades que desarrolla

Fiduciaria BHD tiene por objeto exclusivo fungir come fiduciaric para la administracién ¥ gestidn de fodo tipo de
fideicomisos constituidos conforme a la ley que los regula La sociedad podrd realizar todos los actos ¥
operaciones de cualguler naturaleza que sean necesarias para llevar a cabo el objeto sccial, incluyendo sin
lirnitacién: Celebrar negocios fiduciarios que tengan por cbieto la realizacian de inversicnes, la administracién de
bienes o la ejecucién de actividades relacionadas con el olorgamiento de garantias por terceros para asegurar el
cumplimiento de obligaciones, la administracién o vigilancia de los bienes sobre los que recaigan las garantias y la
realizacion de las mismas, fungir, en los casos en que sea procedente con armeglo a la ley, como sindica, curador
o como depositario de sumas consignadas, por arden de autoridad |udicial competente o por determinacion de las
personas que tengan facultad legal para designarlas con tal fin, prestar servicio de asesorig financiara; emitir
bonos actuando por cuenta de un fideicomiso, celebrar contratos de administracian fiduciaria de la carera;
celebrar con entidades de intermediacién financiera confratos para la ulilizacion de su red de oficinas con el
objeto de realizar, por conducte de estas ditimas, operaciones de recaudo, recepcidn, pago, enajenacion y
entrega de toda clase de bienes muebles & inmuebles necesarios para el desarrollo de los Negocios propios de su
actividad.

c) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscritc y pagado de Fiduciaria BHD. asciende a
Ciento catorce millones de pesos dominicancs (RDS1 14,000.000.00).

d} Miembros del Consejo de Administracidn y Gerente General

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los miembros del Consejo de Administracion y Gerente General
2018-2019:

[ Nombre ] Cargo 1
Carlas Guillerma Ledn Nouel | Presidente
Daniel Alejandro Otero Wicepresidente
Luis Eugenic Molina Marifiez Secretano
Radhamés Antanio Guillermo Veloz Consejera/ Secretario Delegado
Lecnor Montoya Alvarez Consejero i

Vicepresidente / Gerente General: Lynette Castillo Polanco

¢} Porcentaje actual de participacion de Fiduciaria BHD, S. A. en el capital de Banco BHD Ledén ¥
variaciones ocurridas durante el dltimo ejercicio.

Mo existen al momento de elaborar el presente prospecto.

fi Miembros del Consejo de Administracion de Fiduciaria BHD, §.A. que desempefien algunos cargos
en Banco BHD Ledn.
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Nombre Cargo en Fiduciaria BHD, S. A. | Cargo en Banco Miltiple BHD |
Ledn, S.A.
3 y Vicepresidente, Banca
Luis Eugenio Molina Manfiez Secratano Corporativa y Multinacienales
Lecnor Montoya Alvarez Consejero Consejero
: Presidente del Consejo de Vicepresidente del Consejo de
Guros Gulllsomss Ladi: Hous! Administracion y de la Sociedad Administracion
: . 2WP. De Proyectos Inmobdlianios y
Radhamés Antonic Guillermo Veloz Consejera Construceién
. Vicapresidente del Consejo de Vicepresidente Senior de Gestion
, Conrial. Alejendes: Clthro Administracion y de la Sociedad de Riesga

g} Relaciones comerclales habidas con Fiduciaria BHD, 5. A. durante el ejercicio y su vinculacién
futura proyectada para éstas.

—yviste un contrato de comodato y prestacién de servicios entre Banco BHD Leon vy Fiduciaria BHD. Fiducana
5HD tene cuentas bancarias abiertas en Banco BHD Leon, Ciertos fideicomisos administredos por Fiduciana
HHD tienen cuentas bancarias y facilidades de crédito con Banco BHD Ledn

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Fiduciaria BHD, 5. A.

Mo existen al momento de elaborar el presente prospecio
i} Relacién de Propledad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.

Fiduciaria BHD pertenece al mismo grupo econtmico de Banca BHD Ledn, son sociedades relacicnadas.

8.A radora de Fo Inversidén B . A (BHD Dos
a) Individualizacién y Maturaleza juridica
Administradora de Fondos de Inversidn BHD, S. A (en adelante, 'BHD Fondos®) es una filial gue forma parte da

\as sociedades del Centro Financiera BHD Ledn, Es una sociedad andnima y organizada de conformidad con las
eyes de la Replblica Dominicana.

b) Objeto Social y actividades que desarrolla

La sociedad BHD Fondos tiene por cbieto exclusivo cperar como administradora de fondos de inversitn, de
scuerdo a lo establecido en la Ley de Valores, su Reglamento de Aplicacién, y la normativa aplicable en la
materia, En tal virtud, la Sociedad conformara fondos de inversion con los aportes recibidos de las personas
naturales y juridicas, y los administrara de conformidad con la nomativa aplicable. Asimismo, la sociedad pedra
realizar toda ofra actividad y prestar cualquier otro servicio que permitan |as leyes y la normativa emitida par las
autoridades competentes del mercado de valores. La Sociedad podra realizar tedos los aclos y operaciones de
cualquier naturaleza que sean negesarias para llevar a cabo el indicade objeto sacial.

c) Capital suscrito y pagado

% |a fecha de elaboracién del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado de BHD Fondos, asciende a Ciento
cincuenta y cinco millones de pesos dominicanos (RD$155,000,000.00).

d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General = -
T , il.'P_[r_.'i.'rﬁ-:-EHf_IAE-"Jl_.uét’a]
& |a fecha de elaboracion del presente Prospecto, los miembros del Consejo ds.-l ,E -EI-[ﬁ"sfbﬁ"' IFERATIMA
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Miembros del Consejo de Administracién

Vicepresidente/Gerente General: Gabnel Eduardo Tineo Narvasz

e) Percentaje actual de participacién de BHD Fondos en el capital de Banco Bhdlﬁrﬂéﬁnfy-m

ocurridas durante el dltimo ejercicio.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto

fl Miembros del Consejo de Administracién de BHD Fondos que desempe

Banco BHD Ledn.

Hombre Cargo
Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidenta
- Luis Tulio Lembert Ovallas Vicepresidente
Luisa Denisse Medina Berges Secretano i
Fernando Garcia Crespo Consejero
| Jose Enrigue Sanoja Rizek Consejera
José Manuel Santos Rosano Consejera
Fabian Diega Mendy Marquez Consejern |

SLUPERINTEMDENCTS DE
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Cargo en Administradora
de Fondos de Inversién
BHD, 5. A.

Mombre

Cargo en Banco Maltiple
BHD Ledn, 5.A.

Presidente del Consejo de
Administracion y de la
Sociedad

Carlas Guillermo Ledn Nouel

Vicepresidente del Consejo
de Administracian

Vicepresidenta del Consejo
de Administracién v de la
Sociedad

Luis Tulio Lembeart Ovalles

Vicepresidente Seniar
Banca de Personas

Luisa Denisse Medina Berges Siocatil HekeansaGin

Vicepresidente de Banca

Jase Manuel Santos Rosano |

Administracitn Privada
: o, . Vicepresidente de Mercadeo
Jose Enrigue Sanaoja Rizek Consejero ¥ Publicidad
Gonsejero Vicepresidente Senior de

—

Fes

Banca Empresa

|
|

1 2018 |
Q |

g) Relaciones comerclales habidas con BHD Fondos durante el ejercicio y su vinculacién futura
proyectada para éstas.

Existe un contrato de comodato y prestacion de servicios entre Banco BHD Ledn ¥ BHD Fondos. BHD Fendos
tiene cuentas bancarias abiertas en Banco BHD Ledn. Del mismo mode, BHD Fondos tiene cuentas bancarias
ablertas en Banco BHD Ledn para los fondos de inversitn que administra.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados BHD Fondos.
Mo existen al moments de elaboracién del presente prospecto.

i} Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

BHD Fondos pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Leén, son sociedades relacionadas.

Iij



0.Com itularizad Damini 5. A

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

Compafiia Titularizadora Dominicana, 5. A, (en adelante “TIDOM") es una socied
HHD Lefn, S.A tiene una paricipacion significativa, lo que la hace su relacicnad
organizada de conformidad caon las leyes de la Replblica Dorminicana.

|a gue, Gealio )
- BsYuna socisdad ang

b) Objeto Social y actividades que desarrolla
TIDOM tiene por objeto exclusivo estructurar, constituir, representar y adminis
stularizacion. En el desarrcllo de su objeto, la sociedad estd facultada para adquinr bienes o activos para su
ttularizacion mediante la creacién de patrimonios separados, para servir de vehiculo de la emision y colocacion
de los valores titularizados y para administrar integralmente el proceso de titularizacién

¢} Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracidn del presente prospecto, el capital suscrito ¥ pagado de TIDOM asciende a Ciento
Ochenta y Cinco Millenes Trescientos Treinta y Tres Mil Setecientes Pesos Dominicanas (RD%185,333,700.00)

d) Miembros del Consejo de Administracién

4 |a facha de elaboracion del presente Prospecto, los miembros del Consejo de TIDOM som:

Hombre Cargo
Luis Fernando Castro Avila Presidante
Faraday Cepeda Darauche Vicepresidente
Carlos Rafael Suarez Mella Sacretario
Albero Gutierez Bemnal Conssjero §
Suzanne Bergés Garido Consejeral Secretaria Delegada
Temporal _]

e) Porcentaje actual de participacién de TIDOM en el capital de Banco BHD Ledn y variaciones
ocurridas durante el ditimo ejercicio.

o existen al momento de etaborar el presenta prospecto

fi Miembros del Consejo de Directores de TIDOM que desempefien algunos carges en Banco BHD

Ledn.
| Nombre Cargo en Compafiia I Cargo en Banco Multiple
Titularizadora Dominicana, BHD Ledn, S.A. ‘
| 5.A.
| Luls Fernanda Castro Avila Presidente del Consejo de | Vicepresidente Ejecutivo de |
Administracion y de la Sociedad | Planificacién y Desarrolio

g) Relaciones comerciales habidas con TIDOM durante el gjercicio y su vinculacién futura proyectada
para éstas.



Mo existen al moments de elaboracién del presente prospecto

h) Relacién sucinta de los actos y contrates celebrados con Banco BHD Leén que
significativamente en las operaciones y resultados de TIDOM.

Influyan
Mo existen al moments de elaboracién del presenta praspecto
i} Relacidn de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.

Centre Financiero BHD Ledn tiene una participacion de veinte punto veintitras por ciento (20.23%) en el capital de
TIDOM. Centro Financierc BHD Ledn es el accionista principal de Banco BHD Ledn,

11.Teenocom Procesadora de Medios de Pago, 5. A.
a) Individualizacion y Naturaleza juridica

Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, 5 A, (en adelante, Tecnocom®), es wna sociedad andnima
organizada de acuerdo 3 las leyes de la Repoblica Dominicana.

b} Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del Prospecto el capital suscrito y pagado de la sociedad asciende a Diecisiete Millones
Setecientos Sesenta y Nueve Mil peses deminicanos (RDS 17.769,000.00)

| L’JT\ TUPERANTENDEMCIA DE ""’”:'H:I
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c) Objeto Social y actividades que desarrolla

Proporcionar a las sociedades emisoras de lanetas de créditos y débito la Ell:!rnin]atml:iq ¥ .F!'m!ﬁﬁ da 5,J5
fransacciones electrinicas. AU |
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A la fecha de elaboracidn del Prospecto la composicion del Consejo de Administracién de Tecnocom es la
siguiente:

d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

Nombre Cargo
Julio Sanchez-Rico Fresidenta
Bruno Arcas Otero Ulnépmsidente
Luis Fernando Castro Avila Secretario

Rodolfo Ignacic Martin
Vaderhorst Silve@::.

Secretano Delegado

e) El Porcentaje actual de participacién de Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, 5. A. en el
capital de Banco BHD Ledn y variaciones ocurridas durante el dltimo ejercicio,

Mo existen al momenio de elaborar el presente prospecto.

f) Miembros del Consejo de Directores de Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, 5. A. que
desempefien algunos cargos en Banco BHD Ledn.

| "~ Nombre Cargo en Tecnocom Cargo en Banco Maltiple
Procesadora de Medlos de BHD Ledn, 5.A.
Pilgl:k_.__s. A,
Luis Fernando Castro Avila ey Vicepresidente Ejecutiva da

Planificacion v Dgsarmﬂn

Raodalta Ignacia Martin
Vaderhorst Silverio

Secretario Delegado

Vicepresidente Senior de
Operaciones y Canales




Mo existen al momento de elaborar el presente prospecto.

g) Relaciones comerciales habidas con Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, 5. A. durante el
ejercicio y su vinculacion futura proyectada para éstas.

Existen un contrato de servicios de procesamiento de tarjetas gue ofrece Tecnocom a Banco BHD Leon.
h] Relacién sucinta de los actos y contratos celebrades con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Tecnocom Procesadora de Medios de Pago,
S.A.

E| citadn contrato de procesamients de tarjetas influye directamente en las operaciones de Tecnocom y puediéra
alectarsus resuitados.

i} Proporcién que representa la inversién de Banco BHD Ledn Tecnocom Procesadora de Medios de
Pago, 5. A. sobre su activo.

Wo existen al momento de elaborar el presente prospecto
|} Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

T ecnocom pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Ledn, son sociedades relaconadas.

LEASING BHD, 5. A. 5.

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

- -
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Leasing BHD, 5. A. 5. (en adelante, "Leasing BHD") es una sociedad anonima mpiificada, constituida

acuerdo a las leyes de la Repilblica Dominicana, | APRDEA DO

b} Capital suscrito y pagado

4 |a fecha de elaboracion del Prospecto, el capital suscrito y pagado de la sociedad Leasing BHD asciende a la
suma de Un millén de pasos dominicanos (RD%1,000,000.00).

¢) Objeto Social y actividades que desarrolla
|2 sociedad tiene por objeto dedicarse a realizar operaciones de compra, venta ylo arrendamiento {leasing) de
hienes muebles y otras operacicnes afines, fomentar y hacer inversiones en otras sociedades y el fomenta de
todo tipo de actividades relacionadas con el comercio nacional e internacional, asi como toda actividad de licito
COmencio.

d) Miembros del Consejo de Administracién

4 la fecha de elaboracion del Prospecto la composician del Consejo de Administracidn de Leasing BHD es |a
siguiente:

HNombre [ Cargo
Jorge Javier Basosa Tomes Presidente
José Luis Alonso Lavin Vicepresidente
Luis Eugenio Molina Marifiez Secretario
Aura Redriguez Sanchez Consejera - Secretario delegado |

GE



) El Porcentaje actual de participacién de Leasing BHD, 5. A. 5. en el capital de Banco BHD Ledn y
variaciones ocurridas durante el Gltime ejercicio.

Mo existen al momento de elaboracién del presente prospecto.

fi Miembros del Consejo de Directores Leasing BHD, 5. A. 5. que desempefien algunos Cargos en
Banco BHD Ledn,

Nombre - Cargo en Leasing BHD, 5.A.5. | Cargo en Banco Miltiple BHD Ledn, S.A. |
B Fresidente dal Consejo de Vicapresidente Ejecutivo de Banca de
L dCige davier Brsosa Tones Administracion y de la Sociedad Empresas
. : Secretano del Consejo de Vicepresidente de Banca Corporativa v
Luis Eugenia Molina Marifiez Administracién . Muttinacionales
. Secretario Delegado del Consejo Vicepresidente de Banca Transaccional |
AU EOOTHURT SRchiR de Administracion — Consejero

g) Relaciones comerciales habidas con Leasing BHD, S. A. 5. durante el ejercicio ¥ su vinculacién
futura proyectada para éstas.

Mo existen al momento de elaboracién del presente praspecto,

h} Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn gue influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Leasing BHD, 5. A. 5.

No existen al momento de elaboracién del presente prospecto.

i) Preporcion que representa la inversién de Banco BHD Ledn en el activo de Leasing BHD, 5.A.5.
No existen al momenta de elaboracion del prasente prospecio.

I} Relacion de Propiedad, directas e indirectas existente entre las fillales y coligadas.

Leasing BHD, S.A.5., pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Ledn, son sociedades relacionadas.

J.8.Z Inversiones en compafiias que representen mas del Cinco (5%) del Activo Total de la

Compania

No existen compadias en las que el Banco BHD Ledn tenga inversiones que representen mas dal einca (5% del del

Active Total de la Compafiia.
3.9 Informacién sobre Compromisos Financieros

391 Deudas con o sin Garantias

Al 31 de marze de 2018 la estructura de recursos propios y ajencs del Emisor estd compuesta en 88% por el pasivo Y

12% par el patrimonio.
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Estructura de financiamiento

Al 31

de marzo de 2018

Patrirmania,
Obligaciones DO 32,722MM
Subordinadas, 17%
DOP 2,109MM

Préstamas con
terceros,
DOP 15, LE4MM
B¥

1%

Captaciones,
DOP 215, 178MM,

BL1%:
A continuacien el detalle del las deudas del Emisor a marzo de 2018
[ Acreedores Saldo USD Modalidad | Garamtla | Téss |Plazo| Saido DOP
I 1
Tasa e caenbic: 45,2008 |
|8} D institucianes finarcieras del pais
Barcn Central fEID programs par 8i desarmoilo
predlictivo y competitividad o San Juan Préglama Sin Garartin | 2.50%| 2031 fin 7S B34 |
EIJ.I:IE Imstibucionies MNnanchiras &n el exberdr
Ceenima rzhank 285,708 61% | Linga de crédito pars comerdo esteries |Sin Garantia | 308 20CH 1,432,535, 204
Citibarik 18,644,863 | Linea de crédite pars comerdo extesior |Sin Garantis| 3.23% :{Q!a T15, 068 847 |
Surnitara Mitsul Earking Card 25,000,000 | Linea de récito para camends gaterior [Sin Gamndla| 2.5v%| 20 1, 230, 020,000
Wells Fargo 24,957,541 | Linea de Crécio paes camecia exteriar |Sin Garantia] 3.67% IME| 2213473480
Ceutsche Bank 5,000,000 | Linea de crédil para comeroin exlersor [5in Garantia| 1.90%] 2018] 235,003,879 |
Cobank 37,5005, 33 | Line e créelita para comercio extenor [Sn Garanta | 228%| | 1,374.060,565
Cormma rrhank 5, 000000 Prdslama {5in Garanti Eﬁ‘ld 1n18| 246,004,000 |
‘Blages 55,000,000 Préstamo 5in Gaegntia | 3.60M) 2008 1,722 2B 00
[Carporecisn Andina de Formenie [TAF] 20,000, D00 Préstames 5in Garantia [ 3.M%[ 201 S, Ol 5, 000
Proparca - Apencks Francesa de Desarrolla 4 G5, 314 Prégtamo 5im Garardia | d.89%) 2013 473,541.19%
Int'l Firarce Coep. [IFCH 46,577,133 | Frésiamo i Garasila | S.41%) 2027 2,291 631,715
Lk Fimance Corp, (IFC] =, DO Fréstama Subpedinado iGin Garantiy | GE3%) 2023 1, 330,030, 000 |
BT - INTEE-ABMFRICAN DEVELOEWENT BANK £, 357,143 Pristamp Subommbd e Sin Gerantia | E.37R| A0 63,575, T15
Hededardse Financierings Maatschagp 1j Vioar
ontwikieiingsienden B, [FRID] 12,500,000 Pristarma Subardinado SinGarandia | 5.33%) 2080 E15,010. 0
Intt Firance Corp, (FC) Ergstama | Sin Garantia | 11074 H0G2 3,150,000, 000 |
| |
= | 17,272,607 333

31.9.2 Avales, Fianzas y Demas Compromisos

& la fecha de elaboracian del presente Prospecto de Emision, el Emisor solo poses compromisos de este bpo propics del

MEgocio.
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3.8.3 Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elaboracidn del Prospecto de Emisién, el Emisor no ha incumplide pagos de intereses o de principal de
sus cbhligaciones.

De igual manera, no existen resoluciones dictadas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana,
Banco Central u organizaciones autorreguladas que representen una sancion para E| Emisor o que hayan sido
gjecutadas en el los difmos tres afos de operacicnas de la entidad. | -

“\;F["I.I- SUPEETRTENDENI, DE VALORES |
i, r:.f-:rl.:u._'_:.;-',':;::-_iu“

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR 01 AGD 2018
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3.10 Resefna Histdrica

- APROBADO |
El Banco Mdltiple BHD Leén, 5 A. fue fundado el 24 de julio de 1872, entonces se co rig
Dominicang. En ese momento estaba bajo la direccidn de Ing, Samuel 5 Conde, presidente fundador; Antonio Hachés,
Manuel Tavares Espaillat, Sebastian Mera, Juan Bautista Vicini, Carlos Sully Fondeur y José Antonie Caro Alvarez, un
grups de empresaros con una gran perspectiva sobre la banca que tuvo |a visidn de crear una entidad bancaria que
sirviera al desarrollo del pals y creara mejores cportunidades para los dominicanos

Esa vision de generar valor econdmico y social hoy la sostenen Luis Molina Achécar, actual presidente del Banco BEHD
Ledn, quien tiene mds de cuarenta afios de experiencia en el drea, destacandose por lograr importantes apartes al
gistema financiero dominicano, entre elics ser uno de |05 participantes en las discusiones tendentes a la creacén de
normativas del sector y de la multibanca, y Steven Puig, gerente general, un ejecutivo integral en cuanto a su farmacion y
expernencia profesional en la banca de mas de veinte afcs, tanto en la internacicnal como nacional, resaltanda =u
entendimienta y visidn globales del negocio bancano y de sus mercados.

El Bance inicid sus operacignes en |a segunda planta de un edificio ubicado en |a av, Lope de Vega en Santo Domingo,
como el primer banco hipotecaro. Hoy tiene su sede central en el complejo de edificios ubicado en |a av. 27 de Febrero
esguing av. Winsion Churchill en Santo Domingo, su oficina principal esta ubicada en esta misma localidad, en el primer
pisa ce la Tarre BHD, y cuenta con mas de cien sucursales en veintidds provincias dominicanas.

La entidad abrc sus puertas con quince colaboradores que solo ofrecian préstamos hipotecarios y hoy laboran alll mas
de cuatro mil quinientas personas que ofrecen productos y servicios de la banca maltiple a mas de un milldn trescentos
mil clientes con el apoyo de un amplio sistema de canales de alta disponibilidad v medics de contacts: caems
automatlicos, subagentes bancanos, servicios de banca en linea, aplicaciones maviles, centro de atencidn al cliente con
servicio telefdnico las veinticuatro horas y redes sociales para facilitar la comunicacién.

A travéds de mas de cuatro décadas de historia, el Bance BHD Ledn ha sido precursar en el sector financiero local: desde
ser el primer banca mditiple de Replblica Dominicana hasta ser pionero en la implementacion de un modelo de gobiermao
corparativo, denfro de las mejoras prachcas internacionalas.

Asimismo, su polltica de alianzas, fusiones y adguisiciones lo ha llevado a convertirse en la segunda entidad financiera
por total de activos,de capital privado del pais

. 1582, Aprobacidn de |a fusién de todos los bancos del Grupa Financiera BHD (Banco de Desarrallo, Hipotecaria,
Comercial ¥y de Crédito) en una sola entidad: Banco BHD S5 A, con la finalided de formar una empresa capaz de
prestar servicios bancarnos moltiples, dando |05 primercs pasos a lo que seria la multibanca en Repubiica
Daminicana.

. 1899: Alilanza estratdégica con el Banco Sabadell de Espafia, el cual se integrd al Centra Financiera BHD con al
20% de las acciones

. 2000 Acuerdo de fusidén por absorcién con el Banco Fiduciario, primera fusidn bancaria realizada en [a histona
de Repiblica Dominicana, con las caracteristicas propias de su tipo.

2001; Alianza con el Popular Internaticnal Bank, Inc. de Puerto Rico que past a ser propietario del 18% del
capital del Centro Financiero BHD.

. 2006: Adguisicidn de la cartera de negocios personales del Republic Bank DR

. 2007: Compra de los préstamos y depdsitos de |a banca de empresas del Republic Bank DR,
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2008: Vinculacién a la Corporacién Financiera Internacional {IFC), organismo multilateral de credio & fnversion
del Grupo Banco Mundial, como accionista y socio estratégico del Centro Financiero BH D.

2014: Acuerdo de fusién por aporte accionario entre el Centro Financiero BHD y el Grupo Financierg Ledn
Fusian de los bancos BHD y Ledn en una sola entidad, e Banco Multiple BHD Ledn, 5.4,

La responsabilidad social, el desarrollo de las microfinanzas, e! apoyo al béisbol, la realizacidn de una iniclativa de
género dirigida a la mujer, la segmentacion y el fortalecimiento operativa ¥ tecnoldgico a iraves de |a transtormacion
digital son enfoques estratégicos de su geslidn de negocics.

L= entidad cuenta con mas de un milldn de clientes y mas de cuatra mil quinientes colaboradores, oficinas de atencion
en veintidés provincias dominicanas, una amplia red de cajeros automaticos y de subagentes bancarios, servicios de
banca en linea, aplicaciones mdéviles, un centro de atencidn al cliente con servicio telefonice |as veinticuatro horas y
redes sociales para facilitar un contacto mas carcano.

E! Banco BHD Leén es parte del conglomerado de empresas financieras mas diversificado de Replblica Dominicana. 2]
Centro Financiera BHD Ledn, en el cual se congregan mas de diez empresas de los sectores intermediacion financiera,
seguros y seguridad social y mercado de valores y fiducia

A septiembre de 2017, ccupaba el 3er. lugar por el total de Activos deniro de los Bancos Maitiples por un total de DOP

755,004 millones y una cuota de participacion de 18.5%, de acuerdo con la informacion publicada por la
Superintendencia de Bancos en su pagina web (www. supbanco gov do).

3.11 Descripcidn de las Actividades del Emisor
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3.11.1 Actividades y Negocios que Desarrolla Actualmente

El Banco Multiple BHD Leén, S.A. tiene como objeto operar como una Entidad de Intermediacitn Financiera de
conformidad con la Ley Monetaria y Financiera No, 183.02 de fecha 21 de noviembre de 2002 ¥ su regulacian
complemeantana, bajo la modalidad de banco multiple, pudiendo a tal fin realizar todas las operaciones y actividades que
la legislacian y la normativa vigente permitan Adicienalmente, la Sociedad podra fungir como Agente de Garantia, de
conformidad con la Ley No. 189-11 para el Desarralio del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiblca
Dominicana, sus modificaciones y cualquier ofra narmativa que regule dicha prestacion de servicios en la Repiblica
Dominicana.

El Emiser cuenta con un moedelo de negocios diverso ¥ estable, con una cartera enfocada hacia la banca comercial
tradicional y, cada vez mas, hacia las cperaciones retail. Su dependencia de negocios volaties es modesta. El banco
cuenta con un amplio fondes minorista y, per ende, con una base de depdsitos estable y diversificada.

La estrategia del Banco se enfoca en la consolidacian de la participacién de mercado del banco y en aumentzr su
penetracian en los segmentos de crecimiento mas rapido v mas rentables (FyMEs, préstamos de consumo, tarjetas de
credito & hipotecas), a fin de expandir su base de depésitos minoristas y recucir sus costos de fondeo. Los préstamos de
consumo son el producto minensta principal, lo que ha resultads en retencidn de clientes y la creacién de mayores
opartunidades de venta cruzada. A fin de apoyar esta estrategia, la sociedad ha definido planes para mejorar la
ehciencia operativa y reducir el costo de fondec, ambos con la intencién de sostener una tendencia de rentabilidad mas
fuerta.

3.11.2 Descripcién de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima

Banco Maltiple BHD Ledn, S A, es una institucién que ofrece servicios de Intermedigcién financiera, por lo que no utiliza
materia prima. Los recursos con los gue opera el Emisor provienen de |a captacion de fondos del publico medizante
certificados de inversion, cuentas de ahorros, cuentas corrientes y de fondos propics.

3.11.3 Canales de Mercadeo
Banco Mdltiple BHD Ledn, S.A. cuenta con mas de 139 sucursales distribuidas en todo el pais, donde los clientes
pueden realizar sus transacciones y solicitar servicios de forma personalizada, mas de 500 subagente bancarios, que
son comercios certificados y autorizados a realizar operaciones financieras de forma rapida, segura y sencilla y mas de
1,300 cajeros disponibles en todo el pais

Asimisma, el banco cuenta con ofros canales, a saber:

Aplicaciones
*  Mavil Banking Perzonal BHD Ledn
*  Mdvil Banking Empresarial BHD Ledn
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Internet Banking
*  Internet Banking Personal BHD Ledn
* Internet Banking Empresarial BHD Ledn
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Walores

Redes Sociales
{) Facebook: BHDLecn
@ Instagram: BHDLeon
@ Linkedin: Banco BHD Letn
) Twitter: BHDLeon
O YouTube: BHDLeon

Pagina Web
waww bhdleon com do
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Centro de Contacto

505,243 5000. : (11 A0 7094 i

= i1
¥ SUPERINTENDEME OF VALORES |
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|

1

1 809,200 3435 y 1.809.200 2445, desde el interior sin cargos : |
1 BEA.BSE. 3300, desde el exterior sin Cargos |
servicigalclhentedbhdleon. com.dg L APRGEA Dﬂ J

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del Emisor

Banco Maitiple BHD Ledn, S A, es una entidad de intermediacian financiera regulada por las disposiciones, reglamentos,
instructives y otros preceptos emitidos por la Superintendencia de Bancos, la Junta Monetaria y Financiera, y &l Banco
Central de la Repiblica Dominicana, bajo el marce de |a Ley 183-02 Monetaria y Financiera.

Inciden las operaciones de la entidad, entre otras, las sigulentes legislaciones:

Ley Monetaria y Financlera No 183-02 y sus reglamentos & instructivos: su objelivo es esfablecer el regiman
requlatorio del sisterma monetario y financiero de ia Repdblica Dominicana. La regulacién del sistema monetanc
tendra por objeto manteneria estabilidad de precios, mientras que la regulacidn del sistema financier lendra por
obfeto velar por el cumplimiento de las condiciones de liguidez, solvencia y geshién que deben cumplir en lodo
momenio las entidadas da infermediacion financiera,

Lay No. 72-02 Contra el Lavado de Activos Frovenientes del Tréfico llicito de Drogas y Sustancias Conlroladas y
Otras Infracciones Graves, la misma fus derogada por la Ley No. 155-17 Contra el Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorsmo.

Reglamento de Evaluacion de Activos aprobado por la Junta Monalana el 15 de diclembre da 2004 y 5uS
maodificacicnes. Tiene por objelo establecer la metodologla que deberdn seguir las Entidades de Intermediacion
Financiera para evaluar, provisionar y castigar los resgos de sus aclivos ¥ contingenies.

MNormas Prudenciales de Adecuscion Patrimonial aprobada por la Junta Monetana mediante la Tercerd
Resolucién de fecha 30 de marzo de 2004 y sus modificaciongs, que establece la normativa y la metodologia
que deberdn seguir las Entidades de Infermadiacion Financiera para dar cumplimiento a las Normas
Prudenciales sobre Adecuacién Patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera.

Reglamento sobre Riesgo de Liquidez aprobado por la Junta Monetana mediante ja Cuarta Resolucion de fecha
28 de marzo de 2004 y sus modificaciones, que eslablece |a adecuaca administracion del Riesgao de Liquidez.

Reglamento pars &l Manejo de Jos Riesgos de Mercado aprobado por la Junla Monetaria mediante la Tarcera
Resolucién de fecha 29 de marzo de 2004 y sus modificacionss, que establece la soecuada adminisfracién de
los Riesgos de Mercado en que se incurren en las operaciones activas y pasivas, por descalces de plazos y
movimientos de las lasas de inferés y lasa de cambio.

Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limifada No 479-08 y
su modificacidn por la Ley 31-11. Atafle a las empresas Emisoras del mercado, pues tiene por objeto regular los
principales procesos de la vida corporaliva (fusiones, escisiones, aumento y reduccitn de capital, rmeompra de
acciones, disolucién y liguidacion) y establece normas para el buen gobiermnao corporalivo y mayar transparencia
an las actividades societanas.

Norma General 13-2011, desde el Tero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Refencion, las
enfidades de intermediaciGn financiera, tales como. bancos molliples, asociaciones de ahomos y présfamos,
bancos de ahorros y crédifos y corporaciones de crédifo o cualguier entidad regulada por las autoridades
financieras regidas por las disposiciones de la Ley No, 183-02, cuando efectien pagos por concepto de infereses
de cualquier naturaleza a las Personas Juridicas establecidas en las disposiciones del Articulo 297 del Codigo
Tributario o 8 cualquier ofra entidad que no constituys una Persona Fisica, con personeria juridica y gue obfenga
rentas gravadas por el Impuesto sobre la Renta por conceplo de intareses pagados por las entidades de
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infermediacidn financiera. La refancién aplicable serd del uno por ciento (1%) del valor pagade o acreditado a
cuenta o colocado a la disposicion de la Persona Jurldica.

= En referencia & la Ley No. 253-12 secbre el Fortalecimienfo de la Capacidad Recsudaforia del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarroiio Sosfenible, los siguientes puntos afectan directamente; el 1SR aumentd = un
28%; el tnbuto anual de un 1% sobre el patimonio de cardcter directo y de nalturaleza, pago de los clientes dal
10% por los infereses recibidos en sus depdsitos v ahormos an el banco.,

Otras disposiciones que ha adoptads la Supenntendencia de Bancos que deben fomarse en consideracion y que afecian
de manera directa al secfor financiers son. la entrada en vigencia de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el
Extranjaro (FATCA), la implementacidn del marco de supenisidn basada en Riesgos, y el Marco de Adecuacion de
Capital eslablecido en Basilea I,

3.11.5 Factores mas Significativos que Influyen en el Desarrollo del Negocio del Emisor

El Emisor desarrolla su actividad comercial dentro del Sistema Financiero dominicano, en este sentido el desempefio ce
las principales varables macroeconomicas (tales como PIB, inflacidn, tipo de cambio y tasa de interés) y las medidas
relativas a la palitica fiscal y monetaria, junto con las normativas aplicables al seclor son factores que influyen en al
desarrollo Sus ocparacionas

En los dlfimos afcs la economia dominicana ha demosirado un desempefo satisfactorio, ubicandose dentro de los
primers lugares de las economias de mayor crecimients de la regidn. Segun datos preliminares, la economia
dominicana registrd una expansién acumulada del Producto Interno Bruto (PIB) real de 4.6 % al clerre de 2017,

Azimismo, la inflacion anualizada cerrd el afo 2017 en 4 20%, en tomo al valor central del rango meta de inflacian,
exphicada principalmente por el comporfamiento de los precios de algunos alimentos v de los combustibles, mientras cue
la inflacion subyacente, asociads a las condiciones monetarias, finalizd en 2.36% al cierme del 2017,

Fara mavor informacidn sobre los principales riesgos 8 que estan expuestas las actividades de |la entidad, s& describen
en &ln ral 317 del n —_—
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3.12 Descripcion del Sector Econdgmico o lndustria

3121 Andlisis de la Industria

De acuerdo con lo establecido en el Informe de los Resultados Preliminares de |a wia-Doiiigada (Eneto-Marzo
2018, publicado por el Banco Central, durante el perlodo energ-marzo de 2018, los i sistema
financiers dominicano presentaron crecimienios interanuales de 7.8% y 7.5%, respectivamente. En este contexto, el
sizterna financiero experimentd una reactivacién del ritmo de crecimiento del crédito, a la vez gue mantuvo niveles
adecuados en los indicadores de calidad, de la cartera de créditos v de rentabilidad patrimonial.

Al 31 de marzo de 2018 los activos brutos totales de los bancos moltiples iotalizaron RDEY.48 billones, representanco un
crecimiento interanual de RDE105.287.6 milones, eqguivalente @ un 7.7%, con respecto a igual fecha de 2017, El
aumento en los activos brutes estuvo determinado por los incrementos en la cartera de créditos y en las inversicnes
iotales, renglones que wverificaron expansiones de RDE95,780.9 millones (12 2%) y RDS22.433.3 millones (9.7%),

respectivamente.

En este tencr, el increments de la carera de créditos de los bancos muottiples fue el resultado, prncipalments, dai
aumento de ROS89 3728 millones {11.8%) en los créditos vigentes. A marzo de 2018, el indice de morosidad fue de
1.8%, en tanto que el indicador de coberura de créditos improductives fue de 177 1%, superior al nivel de 100%
considerado adecuado en tarmincs prudenciales

En lo concemiente a ta dinamica sectorial, el incremento de la cartera de creditos de los bancos mditiples estuvo
orentado fundamertalmente a satisfacer la demanda de financiamiento del sector privado, cuya carlera registro un
aumento de RDEE5,731.8 millones, equivalente a un crecimiento interanual de 12 0% a marzo de 2018,

En octro orden, los pasivos de los bancos moftiples presenfaron un balance de ROS31.27 billones a marzo da 2018,
refiejando un aumento de RDS86.645.3 millones (7.3%) con respecto a igual mes de 2017. El comportamiento de (os
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nasivos de los bancos maltiples estuve influenciade, fundamentalmente, por el incremento de las captaciones del publico
en RD$56,060 5 millones (3.2%), las cuales estuvieron sustentadas en |a evolucion positiva de los depositos de aharma y
o5 depositos & la vista, que presentaron incrementos de RO$E0,787 0 millones (17.3%) y RD$32,186.3 millones (19.4%),
respectivaments,

En lo que respecta al patrimonio neto de los bancos maltiples a marze de 2018, se observo que el mismo presento un
sumento anual de BRD$12.171.1 millones (B8.8%), explicado fundamentaimente por el incremento en el capital pagado,
otras reservas patnimeniales y el capital adicional pagado, en el orden de RD$7,834 2 millones (10.0%), RD%2 896 .6
millones (14.4%) y RD$2 6637 millones (37.4%), respectivamente.

Asimismo, en el citado periodo, los beneficios obtenidos por estos intermediarios financieros totalizaron RD$E 877.9
millanes, menta similar al registrade durante igual periodo de 2017, Al cierre de marzo de 2018, |a rentabilidad sobre el
patrimonio promedio (ROE) fue de 18.4%, en tanto que la rentabilidad sobre el active promedio (ROA) fue de 1.9 por
ciento

£n otro orden, a marzo de 2018, el coeficiente de eficiencia de gastos de explotacién sobre margen operacicnal bruto de
los bancos multiples alcanzd un 62.82%, mientras que la razdn de gastos administratives y personal a margen financ.ero
neto fue da an 88.57%.

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor Compite

Las actividades comerciales del Emisor se desarrolian dentro del Sistema Financiero dominicano. A la fecha de
elaboracién del presente prospecto el sector estd compuesto por 59 entidades de intermediacion financiera, 18 Bancos
Muttiples, 18 Bancos de Ahorro y Crédite, 11 Corporaciones de Crédito, 10 Asociaciones de Ahorros y Préstamos y 2
Entidades Publicas de Intermediacién Financieraconforme a la informacién disponible en la pagina web de la
Supenntendencia de Bancos

El Emisor s& consolidd como el segundo banco mas grande del sector privado dominicano al fusionarse con Banco
Miltiple Ledn en 2014. El banco se ha posicionado como una entidad altamente competitiva dentro del segmento
corporativo v también en el segmento minorista

En la siguiente tabla se presentan las actividades por las cuales Banco BHD Leén genera ingresos:

-

Valores en DOP :‘3’1)'\ E'-._F'EE"'I'li'.i':.liil.'.._-':'.-:__:nfi.."
Ingresos financieros (Al 31 de marzo de 2018) - MEECTION E OFERTA PIALICA
| Intereses y comisianas por erédilo 5,002, 755454 | TR p—
| Intereses por inversiones 1,554 134 514 U1 AGO 2078
| Ganancia por Inversianas 945 045 669
Otros ingresos operacionales 2,032,242 072 APROBADO
Fuente: Superntendencia de Bancos. b

El Emisor no cuenta con clientes de credilos gue individualmeante represente el 10% de fos ingresas.

3123 Analisis FODA

Fortalezas

= Banco comercial con uno de los mejores indices de ROA y eficiencia en el Sistema , manteniendo el enfoque en
el control de los costos, convirtiéndose en referencia de la banca maitiple.

= Parte del conglomerado de empresas financieras mas diversificado del pals: el Centre Financiero BHD Lecn.

» Banco comercial dominicans con enfoque estratégico por segmentes, ofreciendo servicios deferenciados a sus
cliente, entre los que se destaca el segmento de la mujer, desarrollado a través de su Esirategia ce Género
Mujer BHD Leén, que cuenta con tres dimensiones: Cultura Interna de Igualdad y Equidad de Generoc para
asegurar prachicas consistentes y sostenibles en el ambito laboral, Programa Mujer con producltos, semvicios y
beneficios financieros y no financieros disefiades para responder a las necesidades de la mujer y @l Premio
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Mujeres que Cambian el Mundo, un reconocimiento social a mujeres que promueven cambios positivos en ia
sociedad.

La alta gerencia tiene un grado superior de profundidad, estabilidad ¥ experiencia. Los ejecutivos ¥ la gerencia
general estan compuestos principalmente por profesicnales con una trayectoria consistente en la banca.

En términos de gobierno corparativo, refleja las tendencias internacionales, debido a las participaciones
historicas de inversionistas exfranjeros an su Centro Financiera BHD Ledn, v a la clara separacion de roles entre
la propiedad y la administracién.

El enfogue de intermediacian conservadar y el desarrollo continuo de su administracion de riesgo hacen que esté
@ la vanguardia en términos de control de riesge entre los baneos dominicanas,

Diversidad de canales de semvicio ¥y autcalencidn gracias al enfoque estratégice en la innovacidn y
transformacién digital.  Disponibles 24 horas: aplicaciones mowviles, internet banking, centro de cantzacio
telefonice, redes sociales, pagina web y red de mas de 1,300 cajeros automaticos a nivel nacional. Atencien
perscnalizada en las redes de sucursales y de subagentes bancarios,

Implementacién de un modelo de sestenibilidad con un enfoque Integral para la gestién de negocios y social de
la empresa gque proporciona valor econdmico y valor humano a nuestros grupos de interés ¥ se fundamenta en a
generacion de valor compartide a través de tres dimensicnes de responsabilidad social: INTRINSECA, que se
refiere a hacer bien lo que sabemos hacer MORAL, respecto de ser solidaros con la comunidad W
ESTRATEGICA, sobre la incorporacion de aspectos sociales a nuestra estrategia de negocios. Mediante este
modelo, desarrollamos negocios que generan valor a largo plazo, gestion eficaz de los riesgos y desarrolo
econémico, medicambiental y social

Oportunidades

= Incrementar el ingreso por comisiones que permita reducir |a dependencia de ingresos por margen financiero

* Profundizar la refacion con clientes a través de iniciativas de ventas cTuzadas,

*  Mayor interaccion con los clientes a través de los canales digitales. (o o ———
5 . r SUFERINTEMDERA I NE vai ngee |

* Ganar participacién de mercado en cartera y depésitos de bajo costo | STV DRI o tl‘;“*ﬁal

Debilidades | 01 AGD 2018 |

Alta dependencia en ingrescs por inversiones.
Crecimiento del nivel de uso de los canales digitales por parte de les clientes,
Disponibilidad de fondeo a largo plazo para ofrecer estabilidad en las tasas de los créditos de los clientes.

Bajo nivel de ventas cruzadas en el segmento masivo. LA PRD EA DG Jl

Amenazas

Cambios desfavorables de los factores macroecondmicos nacionales e internacionales que puedean reflejarse en
una disminucidn de los depositos yio en la capacidad de endeudamiento de los clientes.

Yolatilidad de tipos de camblos

Entrada de nuevos bancos al mercada que podria ejercer presiones sobre los margenes de las entidades de
intermediacidn financiera,

Hajo poder adguisitivo de |a poblacién gue incide negativamente en el crecimiento de las captaciones y en |a
calidad de la carera.

Filosofla

La visién del banco esta orientada hacla el siguiente pensamienta filossfico:

“Somos una entidad financiera de éxito econdmico y de éxito humano con un enfoque integral para [a
gestion de negocios y social de fa empresa,”
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La misién tiene dos componentes, una ideclogia de marca y un propasite coman.

"M, val % vy AU EF'-'-T'J'- EH{1A DEYALOR
uaﬂms ciiaiend Sr“" .Ii.:; ]| |:I|' 5::5:” :\':I.li::ll.l;:!:llr|
- ?E_Iﬂﬂ“ﬂ‘ﬂﬂfa ) [I .I "'Jr'h-l RN

] J"ﬂtlﬁl_j'ﬂ 2 equipd Aoy LU0

. Integridad

. Empalia

. Empati APROBADO |

"Ideclogla ge marca: Si mas ideas buenas se hicieran realidad, mas prasperas y felices serian las parsonas.

Propésito comin: Somos un banco universal que apoya las buenas ideas y proyectos de vida u_::’a los ﬂfantss.
mediante una estrategia de segmentacidn de fos MISMOS, ofreciendo una experiencia bancana supenor Con
precios compelitivos apoyados en la major eficiencia del marcado”.

e -

-

Excelencia. Compromefidos con ser sl banco de meferencia del pais, buscamos mejorar confinuameante,
realizando nuestras labores con calidad y competencia.

Trabajo en equips. Nos sentimos parte de la empresa y para aleanzar las metas propuestas trebajamos de forma
coordinada, respetdndonos y aporfando o mejor de nosofros mismos.

integridad. Actuamos con honestidad ¥ sentido de responsabilidad social en nuesira relacitn con clienfas,
accionistas, empleados, autoridades y pablico en general

Empatia. Somos un banco relacional, enfocado en sanvir al clients con diligencia y calidad, escuchando y
comprendiendo sus necesidades; apoyamos 8 nuestios colaboradores y cultivamos una relacidn armoniosa con
las autoridades.

Prudencia. Ponderamos cuidadosamente las cportunidedes de negocio, anticipanda y midiendo  Aesgos.
Aetuamos comectamente en toda circunstancia, con el mayor respelo a [as normas y regulaciones.

¥ para la gestlén de servicios, definimos estandares de comportamiento;

Segundad
Empatia
Conocimignia
Eficigncia
imagen

Sequridad. Preservar la infegridad y seguridad de nuestros clientes y colaboradores en cualquier entarna (fisico
y remato) generandoles bienestar y confianza.

Empatia. Reconocer, comprender y valorar los sentimientos, las necesidades, las opiniones y las expectativas oe
nuestros clisnfes ¥ colaboradoras.

Conocimiento. Tener un nivel de preparacién sdecuado para responder a los requenimienlos. las pregunias y a5
nacesidades de clientes y colaboradores, para asegurar la enlrega de una expenencia bancana supenor.

Eficiencia. Asegurar un funcionamiento fluido y sin desperdicio de las operaciones del Banco a fravés de una
combinacidn de colaboradores, canalas y (NOCES0S.

imagen. Transmitir los valores de la identidad corporativa del Banco a través de una imagen gsténdar gue eshé
presante en fodas las inferacciones con &l clienfe.”

3.13 Evaluacién Conservadora de las Perspectivas de la Empresa
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4131 Innovaciones Tecnoldgicas

La infraestructura tecnolégica de Banco BHD Ledén se confarma de una plataforma estable, escalable vy de zlia
disponibilidad que garantiza un desempefio eficiente de sus cperaciones y considera el crecimiento future

Cuenta con un centro de datos alterno local que permite mantener redundancia y aita disponibilidad geografica de los
servicios de comunicacicnes y aplicaciones criticas; y con centro de datos internacional que permite la recuperacian de
los servicios ante cualguier evento critico que impacte el pais

Los elementos fundamentales de |a infraestructura san:

. Ambientes cenirales. Scportan los sistemas CORE del Banco. Su arquitectura cuenta con alta disponibilidad
gecgrafica nacicnal e internacional, lo cual permite la recuperacian de servicios con tacilidad y garantiza la integridad de
las informaciones.

. Ambientes ablerfos Para los ambientes que soporian los sistemas visuales, cuenta con una arquitectura de
senidores altamente redundante y gestionado por una capa de virtualizacién que controla ¥ balancea las capacidades
de recursos en demanda. Esta arquitectura permite crecer de forma sostenible y opera bajo un modelo de gestion de
infrastructure as a services (|aaS).

. Almacenamiento. Cuenta con una arguitectura de almacenamiento de ditima generacién, redundante en lodos
sus componentes, con replicacion enfre nuestros centros de datos, con discos de estade solido y All Flash y velocidad de
intercanexidn con la capa de servidores mayor a 16 Gbps

. Comunicacicnes. A nivel central, cuenta con switches CORE redundantes en modalidad de clister activo ! activa
y conectividad sobre 10 Gbps para todos los servicios de aplicaciones, A nivel de red de sucursales ¥ ATM, cuenta con
alta dispanibilidad multiproveador que conecta directamente con su centros de datos

Durante los dltmes afios, ha trabajado en al relanzamiento y modemizacion de los canales que consumen sus clientes a
través de internet, asi como la creacion de bases sdlidas para digitalizar los procesos del Banco ¥ mejorar la experiencia
de los clientes.

Dentro del marco de transformacsdn digital, proceso iniciado por el Bance hace dos afios, ha transformado la arquitectura
de sistema de los canales hacia el cliente a una arquitectura que permita escalabilidad fexibilidad ¥ velocidad para
adaptarse a los continuos cambios y exigencias del entorno

Los canales de mayor transformacién son Internet Banking BHD Ledn, Mévil Banking Personal BHD Ledn y Mavil
Banking Empresaral BHD Ledn. En este mismo sentido, se encuentra planificando para los proximos afios |a
transformacion de la arquitectura transaccional.

3.13.2 Hechos o Tendencias que Pudieran Afectar, Positiva o Negativamente, sus Operaciones o su
Situacidn Financiera

A continuacién se enumeran los hechos que pudieran afectar positivamente el desempefio del Emisar:

« Crecimiento sostenido de la economia dominicana
« Estabilidad macroeconémica, f‘_r )
DIV

DIRECCICH OF OFERTA BIALICK
A continuacion se enumeran los hechos que pudieran afectar negativamente el desempefo del Emisar:
01 AGD 2018 |

(% T4~ T .. . - N’
SLERINTENDERTA IE VALDRES |

=  MNuavos competidores,
« Cambios desfavorables de los factores macroecondmicos nacionales e int4mWﬁbEA DD |
¢ Muevas regulaciones fiscales. L ]

3.14 Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar la Actividad del Emisor
3.14.1 Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas
A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no tiene grado de dependencia a patentes y marcas, No existen contratos

con clientes o suplidores.
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3.14.2 Julcios o Demandas Legales Pendientes

% |a fecha del presente Prospecto, la entidad mantiene algunos ligics y demandas como resultado e sus operaciones
ordinarias, las cuales se relacionan con reclamaciones de clientes en legal y cobros, y gue par sU trayectoria y
conocimientos, en caso de ser decididas de forma adversa, no afectarian ni tendrian un alfte impacto en el negocio ni en
su condicidn financiera.

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor

———

Hanca BHO Ledn no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus aclividades, ‘*-,f‘-l' T RN, A WL I
31.14.4 Restricciones Monetarias en el Pais de Origen n 1 AGO 7018
Mo aplica. v LR
3.15 Informaciones Laborales APROBADO
% S—

3.15.1 Nimero de Empleados
41 31 de diciembre de 2017, la cantidad promedio de empleados durante el afio fue de 4,837

Mo existe ningdn tipo de relacidn con sindicatos.

1.15.2 Compensacion Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor
3.15.2.1 Compensacion a Empleados

21 31 de diciembre de 2017, el monto por remuneracionas y beneficios a los Empleados del Emisor fue DOF 6,215
milllgnes.

1.15.2.2 Monto Reservado para Pensiones, Retiro u otros Beneficios Similares

F! Emisor cumple con todos los beneficios otorgados a los trabajadores mediante el Cédigo de Trabajo de la Repiblica
Dominicana, y por lo estipulado en la Ley No. B7-01 que crea ef Sistema Dominicanc de Seguridad Social En este
sentido. no tiene reservas acumuladas para prevision de pensiones. Todos los empleados estan afiliados a una
Administradora de Fondas de Pensiones (AFP).

£l Emisar concede bonificaciones a sus funcicnarios y empleados en base a acuerdos de trabajo y a un porcentaje sobre
lzs ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones Asimismo, otorga ofros beneficios a sus empleados tales
come vacaciones y regalla pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del palg, asi como tambien otros
neneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal

La distribucién de las remuneraciones y beneficios sociales consisten de

Diciembre
2017
ooP

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 5,065 900 698
Sequros sociales 126,317,587
Confribuciones a planes de pensiones 189,231,514
Otros gasios de personal 833 387.058

—ah_al] ool Dol

6,214,525 857

e ———
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3.16 Politica de Inversion y Financiamiento
4.16.1 Politicas de Inversion

Las politicas de inversidn scbre las cuales se rige el Emisor son evaluadas por el comité de Activos y Pasivos (ALCO) y
aprobadas por el Consejo de Directores a través del Comité de Gastian Integral de Riesges. Estas politicas tienen como
objetiva &l adecuado manejo de los riesgos del banco en materia de tipes de instrumentos. EMmisgres, monedas, seclores
econémicos y plazos. Uno de los factores predominante en la politica es asegurar la liguidez necesaria para afrontar s
demanda de los clientes en toda momenta

Segun la Ley Monetaria y Financiera 183-02, el banco debe cumplir come minimo con los siguientes lineamientos para
BUE inversiones:

a) Los Bancos Multiples podran invertir hasta el veinte por ciento (20%) de su capital en entidades de apayo y de
LSEMICIDS COnexos.

o} Los Bancos Multiples podran invertir en el capital de empresas no financieras hasta un diez por ciento (10%) de
su capital pagado, siempre y cuando dicha inversién no censtituya propiedad de mas del diez por ciento (10%)
del capital pagado de cada empresa no financiera en la cual se realice |a inversian.

c) Los Bancos Multiples podran invertir hasta el veinte por cienta (20%) de su capital pagade, en la apertura de
sucursales, agencias u oficinas de representacion en el exterior, asl como efectuar inversiones en acciones en
entidades financieras del exterior,

d} El Banco no podra participar en el capital de compafias de seguros, administradoras de fondos de pensionas y
administradaras de fondos de inversiones.

&) Activos Fijes y Confingentes. Las Bancos Maltiples ¥y Entidades de Crédito pedran mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para el desarrollo de sus operacicnes, siempre que su valor total neto no exceda del cien por
ciento {100%) del patrimonio t&cnico

3.16.2 Politicas de Financiamiento

La fuente principal de financiamiento del banco son captaciones del pablico a través de diferentes productos ¥ manedas,
El Comité de Activos y Pasvos (ALCO) es el encargade de establecer ¥ mondarear los limiles de concentracitn en
moneda nacional como en moneda extranjara. El banco cuenta con lineas de craditos olorgadas por instituciones
financieras locales e internacionales asi como organismos multilaterales.

Sequn la Segunda Resolucidn de la Junta Monetaria del 7 de octubre de 15599, ratificada medianta 1a Frimera Resolucidn
da la Junta Monetaria de fecha 5 de Julio de 2001

a} Ellimite para los financiamientos con vencimiente hasta un (1) afio obtenides en el exterior no podra exceder al
equivalente al treinta por ciento (30%) de su capital y reservas

317 Principales Inversiones del Emisor

Banco BHD Ledn tiene un plan de inversidn para 2018 de unos DOP 2,000MM. el cual es financiado COn recursos
propios  y planificado en el flujo del afio. Las principales inversiones estan destinadas a la terminacian del Centro de
Operaciones y Data Center (31%), ubicado en su sede principal, continuar los esfuerzos de transformacién digital v
optimizacion de las infraestructuras tecnoldgicas (24%), optimizar las ubicaciones de la Red de Sucursales {17%) para
continuar ganando parficipacion de mercado, ampliacidn de la Red de ATM's y Bévedas Electrénicas (5% para recibir
depositos de clientes y el resto para atender necesidades de la operacion recurrente [15%)

Para mayor informacidn sobre los proyectss en curso del Emisor son a nivel de tecnoldgica ver acapites 3.13.1
{Innovaciones Tecnoldgicas).

{:‘Ek SUPERIWTENDERCLE DF vaLDRES |
L

[ARECCOM DF DFERTA PURLICA |

01 AGD 2018 ‘

APROBADO |




3.18 Factores de Riesgo mds Significativos

Lo riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar los objetivos del Emisor y en este sentido afectar &l
cumplimiento de sus Obligacones. Se debe tener presenta que el riesgo forma parte de cualguier inversidn, sin embargo
en |la mayoria de los casos pueden medirse y gestionarse.

Los posibles inversionistas deberdn considerar los siguientes factores de riesge asi como cualquier otra informaciin
presentada en este Prospecto, previo a su decisian de invertir en los Bonos de Dewda Subordinada descriios del
presente Programa de Emisiones.

Riesgo de la Oferta

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, la liquidez del valor no representa mayor
riesgo que el propio del mercado de valores, dependiendo de la oferta y demanda gue esle pueda generar en dicho
mercado.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no contara con Lna garantia especifica, sino gue constituira
una acreencia quirografaria. La deuda subordinada es un pasivo supeditado a todos los demas pasivo del Emisar,
estando disponibles para absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes, conforme a lo
establecido en el reglamento de Narmas Prudenciales de Adecuaciin Patrimonial &n su articulo 10,

Las Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones no s& consideran como deptsitos, par tanto, sUs

obligacionistas no tendrén derecho a la garantia establecida en el Articula 64, literal ci-de i inanciera

183-02. u,:'"i',\, SUFERINTERGEMNTIR DE VALCRES
L

SRELOIIH DE QFERTA PUBLITA

01 AGD 2018

Riesgos del Emisor

Riesgo de Tasa de Interds

B
Riesgo de Tasa de Interés es la vanacion que se produce en la rentabilidad AP G A G' & COMo

consecuencia de la variacidn del tipo de interés del mercado. Es un riesgo sistematica; es decir, derivado de factores
externcs que hace variar la cuantia de los flujos financiercs o su valor

El Emisor al igual que las demas entidades financieras del sactor, se ven afectados por las fluctuaciones en los niveles
tasas, las cuales son influenciadas por las condiciones econémicas y las politicas monetarias establecidas por los
organismos gubernamentales. No obstante, conforme a io establecido por Fitch Ratings en su reporte del presenie
Programa de Emisiones, "para & Emisor el nesgo de interés es moderado, considerando la capacidad del banco para
ajustar sus lasas de inferés de acuerdo con los cambios en el mercadao,”

Riesgo de Liguidez

El riesge de Liquidez es la probabilidad de que una entdad enfrente escasez de fondos para cumplir con Sus
shligaciones y que por ellos tenga la necesidad de conseguir racUrsos alternativos.

El Emisor administra sus actives y pasives de manera tal gue puede hacer frante @ sus obligaciones presentes y futuras,
asi como también asegurar la liquidez necesaria para afrontar la demanda de los clientes. Asimismo, 58 mantiena en
cumplimients con los requerimientos regulatonios reportes de Riesgo de Liguidez a la Superintendencia de Bancos. asi
coma el cumplimiente de las politicas internas gque permiten rmonitorear la liquidez de |a entidad.

Higsgo de Cregifo

El riesgo de crédito se define come la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia del incurnplimients de a
contraparte en las obligacicnes pactadas en |os contralos de crédita.

La mayor fuente de ingresos del Banco proviene de sus operaciones crediticias, por tanto un deterioro en la calidad de Ia

cartera de crédito del Emisor, o una disminucian en |3 tasa de crecimiento de este activo podria tener un efects adverso
en los resultados del Emisor
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Riesgo Pais o de Enforno

Las operaciones del Emisor se realizan en |g Republica Dominicana, per lo que cambios adversas en al desarrollo da |
ecgnomia dominicana y su situacidn politica o social pedrian afectar las condiciones financieras del Emisor ¥ 8 U vez
los resultados esperados. Para el desarrollo de las actividades del emisar |a astabilidad econdmica, las disposicionas
fiscales y monetarias ¥ un ambiente de estabilidad politica representan factores determinantes.

El riesgo sistémico es el riesgo de contagic que se produce en una crisis financiera como consecuencia de su
concentracion en un determinado sector de |a economia pudiendo afectar directaments al resto de sectores productivos
comprendidos en ésta. J

v ¢ SUPERINTERDENIIA DF VALDRES

El secter financiero es sensible a este tipo de nesgos, dado que puede incidir de form Fnu:..- néﬁ'ﬁiﬁ-’a”[é#féi" E@Hiﬂqm de

la econemi a4 F
! Sk U1 AGD 2078
Rigsgo Reputacional
_ o : ; | APROBADO
El riesgo reputacional podria definirse como |a percepeitn negativa sobre la Enfidad Fi I de-les-elientes,

contrapartes. accionistas, inversores, tenedores de deuda, analistas de mercado ¥ otros participantes del mercado
relevantes que afecta adversamente la capacidad de la Entidad para mantener relacicnes comerciales axistentes o
eslablecer nuevas y continuar accediendo a fuentes de financiamiento

HRiesgo Legal

La entidad esta regida bajo el marco legal y juridico de la Republica Dominicana. La misma se encuentra supervisada ¥
regulada por la Ley Monetaria y Financiera. En este sentido, el establecimients de narmativas que impacten los costos
operatves y el acceso a fuentes de financiamiento, podrian afectar los resultados del Emisor

Riesgo de la Compefencia y a Indusiria

La dinamica de competencia del sector financiero se refleja principalemente en la oferta de de tasas de financiamientos
atractivas, lo que puede presionar los margenes con que opera el Emisor, asi como la oferta de servicios, La entrada de
nuevos jugadores al mercade puede impactar en el ritmo de crecimiento de |a entidad.

Riesgo Operalivo

El riesgo operacional, se define coma la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por fallas o
carencias de pfocesos, personas, tecnologia (incluyendo eventos de ciberseguridad’) o en la presencia de eventos
externcs imprevistos. Esta definicién incluye el riesgo legal pero excluye el riesgo estratégico v de reputacion, El
desarrolle de politicas internas desde la unidad de Riesgo Operacional le permita gestionar este riesgo.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 55 de |a Ley Monetaria y Financiera, las entidades de intermediacian
financiera deben contar con adecuados sistemas de control de riesgo operacional v establecimiento clar ¥y por escrito de
sus politicas y procedimientos administrativos.

Antecedentes Financieros del Emisor

3.19 Informaciones Contables Individuales

Los Estados Financieros de Bance BHD Letn se encuentran disponibles en el domicilic y pagina web del Emisor
{www bhdleon.com.da), la pagina web de la SIV (www siv.gov.do) v la pagina web de la SIB [wwrw sib.gob.do). A la fecha
de elaboracidn del presente prospecto de Emisién no se encuentran disponibles en |a pagina web de la SIB los Estados
Financieros Interinos correspandientes al trimestre Abril-Junio 2018, por lo cual se utiliza la informacién carrespondiente
al timaste anterior (Enero-Marzo 2018).

- Seguridad Cibemetica: Prodeccion o¢ 1 infarmacidn en lodos sus formalos duranfe 6 simacenamients, frasmisian y procesamiento de fa misma @

travis oal ciberaspacio _
Cibaespeci Damina gindal 0eato del emntomo e nfammacicn que consise i i e intedegendients d infransiruciures de sislemas da informasit,
incluyandy Memel fedes di ielocomumcscionss, sislemas informahicas ¥, Orocasadoes ¥ canimadomes niegrados
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3.19.1 Balance General

’

Cﬁ?"-. SUPERINTEMOENCA Mmmx_
i MEECTIGK DE CFERTA FUBLICA

01 AGO 2018

N
B Hanco Miitipie BHD Ladn, S.A APROBADD ]
Balance General e
Walores an DOP
Aiditados Interimos
[ Diciernbes 2018 Diciembre 2016 Dickmbre 2017 Marzo 2018
ACTHDS
Fondos Dispenibles [nota}
Cam 4318731483 5110514513 6,178 B5T 414 244 550 47
Barca Ceniral 70 T0R 062 B3 322638330885 298197V 20, B4, 140 5A2
Barcos del pab 3542718708 3507025129 4 408 430 573 410,879,378
Bancos del eiracjend §.0Y9,432 407 6281351733 §,429,300,308 T.551,500,527
Oiras disponibifdaces 10,847 774 174,777,707 33,327 366 BE &R, 450
Rendimientod por cobmr 8,662 - . :
Bubtotal 44,019,922,760 4T 617,603,067 45,401,663 B3 43,508, 169.448
Irv @ rsiones
Magociables 16,482 026 - 40 B54 091 21,185,755
Disporebles pard & venia P21 453423 445501080 6428 554 287 7444 309 435
wamenidas hasta o wencimisns = 237, 711.033 T3 &5 TAT 255837437
Ditras inversiones an nestrumenios de dauda 45908 575,840 S0AT2260,108  E3.064301,325 57,718,357 422
Rendimmios por cabrar 1,533 861,556 1553550473 1,443 010821 1617 835,544
Prowiain para inversiones (38,002 452} (55 E31,747) {85,327 Sy (A7 457 360
Sulrtotal _ 43241830473 57,259.114,267 T2,061,389.241  64,969,958,233
Cartera de Créditos (nota)
“igerila 111393 453,044 120604,220,185 143804730473 148420 BUS 745
Reestruchura 1,376,027 B43 1,104, 543,882 1,044 0B 862 1,175,344 881
Vancida 2457 BOB.3SA  2)554.050,030 2,745 851 630 2.731,391 858
pbranza udical 45 812 381 8% 554 EOM &1,504 357 55 624,855
Rerdmisnics por cobmar 1068, 045 384 1,245 550654 1,305,263 352 1.350.851, 112
Provisiones para crédios (5542549533  (6,151,899.259)  (B.268,902:208) (5,186,406 505)
Subtolal 110,777,311,417 128, 846,330,377 143.714,136,48F 147 588 TE1 831
Dwudores par Ace placiones [nata) 236,101,807 144,158 6T 71,277 458 45,043,645
Cusntas per Cobrar {nota)
Cuenias paf cobrar 442 171,852 ATE 10472 586,851,721 1,015,358 578
Rendimienios por cobn - E .
Suldetal 942,171,962 ETH,110,472 B45 851 T3 1,016,155 678
Bignés Recibidos en Recuperaciin de Créditas (nota)
Bieres recibidas BN rECUpeaciin ie crédios 4703813947 4051432535 4.312,505,127 4 138,545,498
Preriakin por bienes reciidos an recupenacain da crdias [Z.506.152,148) (2.564,317.554) (253624016860  (2.677.B03.175)
Subioial 1,697,661,799 1487 I0E3BY  1.ETEII295 1,480,745,322
lImversiones on Acciones [nota)
vErsiones BN accknes 517,305 &67 G54 987,152 701 680,721 THS 2D G4
Frowisian por inversionss én acciones (15,352 B4S) {13,434,135} (20,634, 196) {22,534, 194
Subtiotal 501,991,622 §15,5652 96T 601,016 825 T35 005 T4B
Propiedadades, Muables y Equipas [natap
Propiedad, muebies y equpas 7206101872 8053870121 B, 050, 240 573 & 050,532, 386
Deprecacitn acumulada {1,716,855.867)  (1,821.253.105 {2,035, 312, 780) [E.DE?.TH.ESY*
Hubtotal S4BT, 293,505  6,132.616,013 054,927 9156 5,922 210120
Ortros Actb os [nota)
Cargos diferidos 1644 PRI 406 1438077542 1,808,330.553 2 450,706,324
Intariybies 555,082 394 412313741 =0, 750818 520,793,818
Botvos diversos 2T 07 300 511,547 007 1248 B35 550 1,872 539 655
Amprizackin scumulada (218,631,831 (119,667 Z04) (24,844,1317) {37,034 240}
Subtotal 28T.222,285  ZR42.3TOATT 3,550,5906,840 4,607,004 348

TOTAL DE ACTIVOS

215,511,667 604 245,342 02174 IT4.058 2 ITI318.242,280
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| Aditados Iriba Fim oS
| Diclembre 2015 Diciembre 2016  Dicimbre 2017 Marza 2018
PASIVDS ¥ PATRIMOMIO
PASHOS
Obligaciones con al Pablics [nota)
Alavisla 8,670, 856,530 A% 0485 477 269 37 404 B0E 356 34,680,680 840
[a ahormo - e 53,549,154, 891 58 EAT 400 454 BT 300,305, 744 B9, 728,238 815
A plaza {‘;T"-" SUPERMEERCENCLA OE YALIX 11085702965 10454335131 13030519721 15.453,780,855
i HRECCIGN CE GFERTA FIBLICA S4505B26,586  1021S8,250,894 117740682361 119,860,897 221
rfereses par pagar L 81,3559, 154 143,537 306802 338 255
Subtotal 01 AGO Z01h 94567225760 102198388431 117,740,961,263  118,861.032478
Fondos Inerba
Fordes imerbanca auﬁ RG BA DG - . -
inlereses por pagarh— + = .
Subtotal ~ . < .
Depdsitos do Insthuclones Financieras del Pais y del Extarior
e inabbuciones firancieras ded pais 3834 152 350 4 893 X35 054 5 430 875 561 6,180,579 318
De nsttuciones inancierss del extarion 180,718,208 123 250,616 4 BRZATA 5,705,508
intereses pOr pagar 1,576,028 a ¥
Zubtatal 1,596,486 614 5016.550,770 5,435,709,239 6,186 684 034
Fondos Tomados a Présiamo [reia)
el Bancao Cenlral - 51518659 L 014 011G 98, THS 834
De inatifucicres fnanceras del paks 5,111,568 - . B
Die ingtiuciones francems el axieriar 9,424 114,453 14,0498, 434, 216 18.280,700 2745 12 459,604,785
Oires 3,102,728 B2] 2883, 70,170 2 EST M6 181 2 825 641,195
rigresas por pager 31,148,831 G B Ta 86440 318 161,833,187
Subtotal 12862,107,772 1T.057 643 558 21,108 400,755 15,325 654 811
Aceptaciones en Circulacidn (nota) 226,151,807 144,188 673 71,277 468 45,049,648
Valoras an Circulacidn (notal
Thulas y valones 71,604,944 728 45138 885 107 B9, 645 B2 324 9,130,751 269
kiiereses por pagar 61,718,321 77167080 167,111,339 BT a5
Subtotal 71,6608, 850,049 B8, 216,082 187 50,133,103,663 59,140 402 258
Cros Pasivos (nota) 5,558 601,140 5,514, 160,067 £ 604,333,580 & 6TA 5T
Obigaciones Subordinadas [nota)
| Deunas subordinacas AT ET TS 2,250,808 107 2085414 285 2,108,605 715
Indaresas por pagar 26.833,100 22,104,584 2EATEIN 53,448,356
Subtotal T 418 0EE G545 2,303,041 3,091 2,087 486 817 162,055,074
TOTAL PASIVOS 100,504 335,118 217,680,07T,057 m.1ﬂ1IE£H 239,605,977 BES
PATRIMOMNIO NETEO [nota)
Cepial pagada 17 052174 400 18.511,600,600 21,291, 587 900 21,291 387 500
Capital adicional pagada 281984 R3T 261 584 BT 1,181 B33 387 1.181.833.357
Ciiras resenvas pamimoniaies 1, 706218.215 1951, 168, 080 2,128,138, 7TB0 2.128,135, 790
Supesant por revaluaciin 501 582 94T 453 556 515 492 656,515 452 GEG 518
Ganancias (pérdidas) no reaizada en l
ieersiones deponbles para venta [13.615,153) (56 140 814} 146 457 G511 (A7 085 589
Resukadas acumulados oo ejercicios arbenores - . - 5,528 637 843
Resukados del gjercicio 5,378,682, 240 5561 853859 5825637 84800 1,635,688 544
TOTAL PATRIMONIO NETD 24,917,318, 488 7,752 16117 30877, 210,807 12,722 264 395

[TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 215.511.657.608 245342992174 274,058.483,002  272.128,242.280
{Cuentas Cortingeins (nota) 33184545478 ITAMSSI7M4 42206081091 42514522494
{Cuerttas de Orden (nota) 533053922008  SG7.222.891.380 635083213454  (711.800.450,048)
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3.19.2 Estado de Resultados

Bamco Mifthple BMD Ledin, 5.4,
Estado de Aesultados
Valores en DO#
Auditadod Irterings
| Diclembee 2015 Diciembre 2016 Dicembre 2017 | Marzo 2018
Ingresos firancleros |notal
Interesed y comisiongs porcreditos 15,565,401, 106 18,314 501 B9 18,757.515,534 5002 T55,454
IntEreses por mversiones £ 031,3590043 655, TEL.251 5,813,834, 714 1.554.134.914
GaManCias porinversiones 1,538,572, 985 1,352, 210,520 1,851, 109,41% 95,045,559
subitatal 22515784104 25INLENLSED DT AI2SELETT 7500936067
Gastes financheros [neda)
IntEneses pof Gaptationgs [[5. 734, 4005, 204 {7286, 082 0FF  |7,903,907,555) | 1648,433,015)
Férdida par imeersiones (E10,&52, 083} | &35, 1R A5} |99, 277, 80) [ 361, B35, 856]
Irtereses y camisiones par finsnd amiamnos (158, B, 435} [ S, 44 8.057) |B57, 854,110 (235,535,001
Subtotal 7 513, 93 571,149, 24 I,
MARGEN FINANDERD BRUTD __ 15,712,008 BI7 16,700, 107,649 17,0861.414,432 5,268, 1K 115 |
Fravislones para @riera ce crédifos | 1,855, 800000 (2,147 533,647] (3,199, 786,905 (09, A5R 4565
Prawisidn para inversiones - (37,399,954 .
Subtatal [LE95,800,000  (2.047.533,647) {3,177,186928) {709,768, 854 |
WMARGTN FINANCIERD METD 13,816,308, 807 14,552,570 14,684,277,54 4,553, 360,679
Ingrezos [Gastos] por diferencia de cambiio (54,674,551 |1124,631,852) | 125,539,055 |150,433,233)
Ofros ngrésns opafacianales {notal
Camasionas porservidos 4,473, 355,054 5, (T30, 205, 47T 5 550,631,922 137,05, 182
| Camisiones porcambio 25,510,538 1, 150,47, 054 104, 703,403 56, 380 BR1
Ingrasos dhwersos 474,437,040 E T2, 481 853,555,715 1, 80T, 029
Subtotal 5,673 41L,072 6868,955,402  7,445,931,041 2,082, 143,072
Oros gasics operaciorales |nota)
Comisianes pis semicios BB, A5T, 20E) (814,783,623 (578 Sod it} (319,859,527}
Gaslas diversas | S0, ABH, B [F35,913,545] (™aB.119, 735} 373,601,415
Subitotal 1,150,945, 814] 11,500 657, 568]  {1,726,713.045) {593,470, 956
Gastos operativos
Sueldod y compensadienes al pemsanal [nota) (5,159,202, 547) {5,535, 960, RE0) |5, 214,505, B5H) 11,533,432,313)
Servickas a Terceras (1275400, 812 |L5E0,961 485 (1,590, 701.661] | 332, 363, 524)
| Dopredacitn y Amort zaciones (567852, 103| |63, 955, FO%) | 68, 549, B55] [172 456,834
| Orras prosisiones (258,831,253} | 316, 980035 | 238,974, T5b) [154, 435, §44]
Oiros gastos 19,195, 704, 425 [4455.410,069)  [4.480 761, 158 (1,106, 153,616
Subtortal [11,497,795.439)  (12.804,288,266) (13,711913,389)  (3,495.375,822)
RESULTADD OPERACIONAL 5,576, 205,075 G,090912,198 7,066,693 057 2,306, 315, F40
Otros ingresos [pastos) [ rdbs]
Otras ingreses B, 204, 662 B2 555,206 123,981,314 170,365,815 ]
Onros gastos [ 500,354, 325] (sBROE3 ZH} TR SB0.20E) 7, TR B11)
Subtotal 356,540,537 34592584 5,411,712 52,700,001
|RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO 7,032,745 612 7,005,504, TED 7,072,100, 769 2,399,008, 742
Imnpusste sabee [@ nenta (nata) {1,457,034,527} 128,000, 218) (1,065 437, 206) [513, 340, 156)
RESULTADDBECRIERLIC—— Eiag&-ﬂ! 5,87, 503,564 BT 1 BEE 544
- i - ~
QT ¢ SUPERINTENDENCIA € VALCRES
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3.18.3 Estado de Flujos de Efectivo

Banco Mdltiple BHD Ledn, 5.4
Estados de Flujos de Efectivo
Waloras ean DOP
Auditados Intarings
Dl 31 do
Diclambre 2015 | Diclembre 2016 | Diciembre 2017 Marzo 2018°
EFECTIVD POR ACTIMIDADES DE OPERACION
Intereses y comisicnes cobrados por crbddos 15,.820.113.836 18,118 226 258 18,707,807 034 1668, 760, 675
Oires ingresos firanciens cobrades 5,905 8A0 873 6,778,880, 162 7,885 606 6368 B74 425 571
Oires ingresos cperaciorales cobredos 5,701 457 408 6,878 805, 158 7 B35 GTA B 558 200 E20
tereses pagadas par captacones {5,964 758, 475) {7,253 428 544 {7, 7H3.830 631 {858 378 (65)
ntereses y comisones pagedos pof firanciamientos {1500, 555, 260H) (4648, 7358, 165) (B8 283 58T {115,890.111)
Oitros gastos firancieros pagados {425, 620, 848) (B18,153,512) {702,068 198) .
Gastos generales y adminisiratvos pagados (9,570,072, 265)  (10,435,353,363)| (10,944 502 507) {1,060,730,131)
Qinos gaslos cperacionales pegados 11,260,345 814) (1,511,667 568) {1,728, 713, 048] (200, 726, 354)
Impuesta sobre b rerta pagade (385,031,651 (1,381,637 0648) 11,305,324, 203) (1003, 2447 505
Cobros (pages) diversos por actividades de operacién {1487 083,580 (1478076 846)  (1,650,107,827) (563,118 254
Efectivo neto provisto por las actividades de operacian B,203,218 583 B, 445,831,042 10,475 268, 824 389,032,331
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE IMVERSKIN
infarbancarics olongados (B 367,000, 000 (7,240,000 000 (5.B00,000.000) (5800000 000
Interbancarios cobrados & 367 000 00D 7.240 000 000 & B00 000,000 5.B00,000.000
ALrmEnto &n invarsiones (2297 761 Eﬁ#l‘ {7947 874 845) (15214192 D42 7,714,067 549
Frogucio ¢a la venta de invarsiones en Accones 131, 2851789 - - -
Créditos otorgados {130,562 600,943)f (156,769,721 584)| (1TEITIATIE06Y (13407163 7a7)
Crédilos cobradas 115,023,328 045 | 136,547,256, 709 15?_2!:4_2&&21551 12,405,235 308
Adquisiciin de propedades, muebies ¥ egquipo {1,233 572 48] {1,341 679,561 (B8, 130 545 (58,650,773
Producto de |a venla de propiedades, muebles y equpo 167,252,719 130,744 815 49,535,028 168, 760
Froducio de la venta de bienes rechidos en recuperacitn de créditos] 362,247,742 A58 414 60 678, 434 400 453 105 201
Efectivo neto usado an las actividades de inversidn [1!.1“.“.21!;, (28,602,859, 57T6)] (131 H.;_H,:Bﬂi]k 6,704, TED, 348
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Caplsciones rechidas Sra012 746,558 | 433812 918643 | 366 776,614,642 11,882 583 Q&3
Davolicion de cegtaciones (352,040,634, 352 (411,184 B72 TR (346 007 988 4E8)( {15,000,744,053)
irferbancarics recibidos 15,885 000,000 20,505 ,000,000 3,800,000, 000 -
infarbancarics pagados {156 B85 000 0000  (20,605,000,000) (3,800,000,000) -
Cparaciones de deuda subordinada (280,677 B45) (162 380 B43) (283,032,362) {72,557 142}
Operaciones de fandas fomadas a pristamao 11,501 688,680 16 114 B42 103 185,085 554 372 T48 748,071
Oiperaciones de fondos pagados (6922 128, B35)Y (11832 524 428N (12967 37889300 (2,259,537 543)
Dividandos 1853 2005 BEEY [2 514,356 542} (2 BAS 757 461 -
Efeclivo neto provisto por las actividades de financiamiento 14.117,B67, 726 | 24051607 541 21,q.aﬂ,|:|j1,'.rul] (4,701,489, £34)]
[DISMINUCION] AUMENTO NETO EM EL EFECTIVD 3,821,190,388 1,597, 680,307 {1,215,949,235)  2,402,293,078
EFECTIVG AL INICID DEL EJERCICIO 40,098, 732,371 44 019 522 TED 47 817 603 06T 41,535 865,370
| EFECTIVO Al FINAL DEL EJERCICID 44,019,522, 760 4T 617,603,087 4B 401 653 832 43 508,159 443

“Neta: El fluje de Efective intering presentado cormesponde al mes de marzo 2018. El Emisor estara presentando esté
informacion de forma tnmestral a partic del cierre del timesfre abril-junio 2018. La presentacitn del fiujo de efective
mensual de los Estados Intennos de Marze 2018 no afectan en el calculo de los indicaderes financieros
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3.19.4 Indicadores Financieros

fpditades Buditadas Auditedos Ievberinos
INDICADDRES FINANCIERDS Diclembne HL5 Diciembne H1E Diciembee 2017 | Maro 018
YOLUMEN
Total de Actives Meros {Millanes) 21551166 245 340,55 T, DeRAE | J713E
Trial de Pasives (Millones] 190504 34 217,590 0 243180 27 | 23960538
Tr=1al Patrimanio Meto (Millones) 517,32 13,7522 AT H | T
AENTARLDAD
A0 [Rentahilcdad de bos Aeives) 3.47 307
ACE [Rentabilsdad del Patimonic] EyR- ] 713
Ingresas Flranclenas f Activos Producdivas 1377 13.29
fAargen Financiers Bruto f Mangen Operscional Bruto TRar T
| Actiwos Productives § Activos Totates Brutos 7285 A8
!Uj:ltﬂ Financiare Bruta (MIN] £ Actives Produdtivas 961 280
UORIDET
TespanibilidedesTosal Captacianes « Dblig. Con Costa A 1247
Oispanibilidedes/Togal d& Captationes 5.5 .75
| Dispanibilidedes f Total ce Depdsitos 44,39 4341
| Dispanin.« inwersiores en Oe pdsitos v elore 3 Totel Activos 435 4275
Arctivos Produd ivosTatsl Ceptacicnes & Dbllg. Con Costo Ba s .5
ESTRUCTLIRA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Carturs die Crdditgs Vandda ﬂ:apl‘til.l' Tofal de Cartera de Crédita Bruta 2156 A
Catera de Crdditns Vendda {Capital y Rendimientod] § Total de Canen de Crédito Brute 13 Fare]
|Cartara di Crédito Wigente |Capltal) f Total Cartera de Cridita Bruta 5654 a3
|Carera de Crédite Vigente |Cepital y Rendimiertos) / Total Carters de Crédito Bruta 97.64 q1.75
Cortera de Crédite Wigenns BN |Capital y Rendimientos] f Total Carera de Cniditn Bruta a3 .25
Cerem de Crbding Wigerte MYE [Capital v Rerdimiestas) / Total Cartera of Crédito Bruta 5,13 23.50
#rowigian para Cartera f Total de Cartera Vencida |{Capital y Rendimigntos| L. 03,38
| Fravisitn pera Carteré [ Total de Camarm da Cnidite Bruta 4.6 4.57
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Dispordbilidades netas f Activos Netos AL L] 1341
Disperibilidades an el Exterar f Cisponibiidades 1372 131%
|Total Cartera de Créditos nete £ Actives Melod 5141 2.3
[Tetal Inwersiones netas / Tatsl Activas Hetas A FERY
Actwos Fijod netes f Parimenic Téonico 1526 w33
fuet rvas Fljos netos /! Activas Netos .55 250
a1 ivas Fljos Brutny Activwas Brutcs 339 314
| rignes Recibidos en Recuperadén de Créditos netos/ATivas Hetos ors D61
| Crros Activos netos / Activas Hetas 1n 10

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Deminicana
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Auditados Auditados Auditados Interinas

Dilclembie J00S Didembra 2016 Diciembre 2017 | Marro 2018
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Toaal Pasives J Total Bctivos Nates A B i, H7.59
Cartera de Créditos Bnsta f Total Capraticnes &3.49 FLEtE s AR 719
Atives PraductivosTotsl Pasivos BT .12 50100 91,24
Irwersiones Barco Centrs [ Total Captadanes 0.ES .55 0.5 0.3
Tatal Captationes § Total Pasivas Ba.11 744 BT e g
Valores on Cirtudstidn del Pdblico f Torsl Captaciones 43 M 44 7R a3 d1.48
Total Depdsitos f Total Captacionns 57 RD 5T 7. 50 5
Depdsitos a La Vista [ Tota® Depdsitos £ 8 3338 13,54 E} B
Depdsitas de Aharna  Talsl Depdsitos 5541 SE8TT 55,36 55 23
Oepésitas a Plaze f Teta! Depdsitos 11.43 1084 0.7 1EE
CAPITAL
{Indice de Solvenda 14.27 13.23 14 13 L
Enceudsmiento |Pasives/Fasrimania Neto] Vecss 7.65 .84 7.5 7.2
Aitivos retosfPatnmonio Neta [Veces) HES HE4 = 7313
Cartera de Crédito Vendda (Cagetal |/ Patrimario Neto 10103 a9z [ R.55
Total Cartara de Crédita Bruta / Patnimordo Neta [Weces) 467 L¥. 52 i
Actrwos Impraductives £ Fatrimanio Neto [Veces) ] 115 2.14 156
Oros fctivos f Patnmonio Nete [Veoes) (elh ] {8 [k [+ ¥, 0,14
Patrimania Neto J Activos Metcs 11.56 11.31 112 13,03
Fatrirrania Neto f Total Pasivos 13.07 12.75 1270 131.6H
Fatnmania Meto f Total Captationes 14.67 14,42 14 5 151
Patnmonio Meto) Actives Metes (Excluyendo Dispanibilidades) 14.53 a4 1355 143
GESTION
Tatsl Gastos Generales y Admiristratives/Total Captaciones [ 549 e E. 15
Gasted de Explotacidn f Masgen Operaciars! Bra (Cast f inome] SE.O0 5a9] 55, L E
Gastos Finanderos de Captaciones | Captacione s pon Coslo 4718 5] 4.47 EET
Gasics Finandenos/Tolal Captacicnes + Oblig. Con Casto X 4.0z 4,05 185
Gastes Financi#ras f Capladiones con Costos + Coligacdones can Covta 113 344 342 Er
Tetal Gastas Gerera es y Admenist fTotal Captaoanes + Oblig. Can Costa (A F 589 5 A8 -
Imgresos Finanoeras ) Sctheas Praductraas 13177 13.25 125 11
Gasitos Firendenos f Acbreas Froductivas |CF] 4,18 4.45 F 4.08
Gastos Firancisnad § Actneas Firarcieros (CF) 1133 364 LR 3,45
Gastas Finarcienos / Ingregas Financieros .22 13 34 55 5.0
Gastos Cperadonales f Ingrescs Oparacioral &g Brutcs .12 ¥1.86 T9.35 738
Tatal Gastod Ganergles y Aoministrativos f Activas Tarees 532 L] 4. 4. R
Gastas de Explatatién / Activad Procuctivos 6T 658 5.599 .05
Gasto de Personal / Gastos ce Explotacidn 5577 A5 65 47,5 L2
Mctivos Productivos ) Moo Empleados [millones de BO5) I BE Y 44, 17 kg
Mo ce Empleados J Total de Qlidaes (rdmeno de personas) 3337 it 35,95 35 1,
#ictivos Totales bruto f No. ofidnas [millores de k) 1,633.33 1, B56.45 IES.A5 L.03R B7
Actives Tatales bruto / Mo, empleados (millones ce ROS] 48 5 SLED 7.4 21
Gafies Generaled y Administrativos § Mo, empleados | millanes de RGE) 2.42 2,52 26 0 i
Gaites ¢k Personal f No. Empleados {millones en ADS) i.12 1.17 1.2 3,1
ESTRUCTURA DE GASTOS GENIRALLS ¥ ADMINISTRATIVOS
Sueidos y Compensaciones al Pefsanal [Tatsl Gastos Grales. y Administ 46.27 46,66 4149 45,3
Gtros Gastos Generales/Total Gastos Gereral s y Administrativos LA 53,34 5 (o 50
Totsl Gastos Generales y Aoministrativos Tedal Gestos 34,54 15.74 3 R R
Fuente, Superntendencia de Bancos de la Replblica Dominicana
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3.19.5 Andalisis Horizontal de los Estados Financieros
Activos

Para el primer trimestre de 2018 los actives totales ascienden a DOP 272,328 MM, mostrando un crecimiento de 8% con
relaciéin al cierre del primer trimestre de 2017, destacandose el crecimiento de la Cartera Meta de un 13%

41 31 de diciemnbre de 2017 el total de Activos cierra con DOP 274,058 MM para un crecimiento de 11 7% en relacidn a
diciembre 2016. Este crecimiento viene alineado al crecimiento de la cartera neta en proporciones similares y un
rortafolio de inversicnes que crecid de manera mas acelerada cerrando un 25.8% mayor que lo logrado en el 2016,

En &l afio 2018 los activos del Banco terminaren con un saldo de DOP 245,343 MM logrando un crecimienta con relacidn
al cierre del 2015 del 13.8%, al tempa que ! activa productive crecié a mayor velecidad que el resio, Cartera neta 16% e
nversiones 16.3%.

Durante el 2015, primer aflo completo luego de la fusién entre los Bancos BHD y Ledn, el crecimiento del active fue de
un 10.3%, cerrando el afio con DOP 215,511.7 MM. Dentro del mismo sé destaca gl crecimiento de la cartera neta con
ur 13.7%.

Cartera de Crédito

El total de la Cartera Bruta asciende a 152,402 2MM al clerre del primer trimestre del 2018, creciendo a un ritmo del
12 5% en comparacien con el misme periodo del 2017, El crecimiento logrado fue similar en pesos y moneda extranjera,
los principales crecimientos se lograron en la cartera Comercial DOP 11,122 (13.5%) y en Consumao DOP 3,611 (14.5%)

L= cartera bruta del Banco BHD Leén termina el pericdo con un saldo de DOP 147 676 56 MM, creciendo durante &l 2017
DOP 14,2143 MM, egquivalente a un 10.7% superior al clerre del 2016. El crecimiento principal proviene de la cartera
comercial en pesos, DOP 57157 MM (11.2%), la cartera de consuma en pescs, DOP 4,031.1 MM (13.0%) y la canera
comercial en moneda extranjera, DOP 3,159,1 MM (10.8%).

Durante el 2016 la cartera de créditos bruta del Banco BHD Letn presents un crecimiento de DOP 18,1859.8 MM {15.8%)
rara cerrar con 133,462.7 MM, El crecimiento se registré especialmente en |a cartera en meneda nacional que crecio un
18 8%, y dentro de esta se destaca la cartera de créditos comerciales con un erecimiento absoluto de DOP 10,635.7 MM
y porcentual de 26.5%.

| 2015 el Banco BHD Letn cerrd con una cartera bruta de DOP 1152728 MM para un crecimiento durante el afia de
13 B49.6 MM o un 13.4%. Se destaca el crecimiento en este afo de |a cartera de consumo 21.2% v |a tarjeta de crédito
17 2%, aunque en valores absolutos en crecimiento de la cartera comercial en ambas monedas crecit unos 7,084.5 MM
gue es mas del 50% del crecimiento del afio

Pazivos

Al cierre del primer trimestre del 2018 los pasivos ascienden a DOP 238,605.9MM, mostrando un crecimiento de 7% en
comparacion con el mismo periodo del 2017, Cabe resaltar el crecimiento en log depositos pertenecientes a cuentas
corrientes 18% y de ahorros 16%.

E| total de los pasives del Banco BHD Leon cierran el 2017 con un saldo de DOP 243 181.3 MM luego de un crecimianto
interanual promedio de 11.8% en los Gltimos tres afios. De esios pasives es importante resaltar que los depdsitos
pertenecientes a cuentas comientes y de ahorros de clientes representan cerca de un 45% de esle saldo. Los
financiamientos han pasado de ser un 5 6% del total de pasivos en el 2014, a 5.5% al clerre del 2017

En el 2017 las cuentas en moneda nacional crecieron a su mayor ritme de los ditimos tres afios, las correntes crecieran
un 18.8% vy las cuentas de ahorros un 16.9%. Durante el 2016, sin embargo, el crecimiento se concentré en los
certificados de depdsitos en pescs que crecieron 18.8% y las cuentas de ahorro en moneda nacional con un 14.3%
cantra el saldo del 2015, Durante el 2015 el crecimiento principal lo mostnd la cuenta de ahorfo en meneda nacional con

un crecimiento de 16.8%.
-
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Fondos tomados a préastamos

Los fondos tomados a préstamos incluyenda los financiamientos v deuda subordinada sin los intereses por pagar han
pasado de DOP 2,753.6 MM en el 2014 5 DOP 23.077.4 MM 3! cierre del 2017, con crecimientos porcentuales de 53 0%,
28.5% y 19.5% en cada afio. Para el cieme de marzo 2018 ascienden a DOP 17,272 MM, presentando un
decrecimients del 25% en comparacidn con el ciere del 2017, Estos saldes son tomados esencialmente en las Gitimas
semanas de cada afio y se repagan en los primeros meses del afio posterior, por lo que los saldos promedios de
firanciamientos a ko largo de un afo son significativamente menores a los mostrados en los cierres de cada afio.

Valores en Circulacidn

Los valores en circulacion incluyendo los depdsitos a plazos en pesos ¥ en moneda extranjera, tienen un saldo al ciere
del primer trimestre del 2018 de DOP 104 584 5MM manteniendo un saldo similar al del primer timestre del 2017, Al
cierre del 2017 de DOP 103,163 6 MM, creciendo un 8 2% promedio interanual desde el 2014, en contraste con el 17 8%
del total de los pasives del Banco, por lo que han pasado de representar un 45.6% de los pasivos en el 2014 a un 42 4%
en el 2017, S5i vemos este crecimiento separado por moneda, durante el 2016 al mayor crecimiento estuvo en moneda
nacional (1B.9%) y en el 2017 &n moneda extranjera {13.3%).

Patrimonio

El patrimonic del Banco BHD Ledn ha evolucionado apegada a la politica de dividendos vigente gue destina el 50% de
las utilidades distribuibles a ser capitalizadas cada afto. De esta forma, el patimonio pasa de DOP 21.305.0 MM en gl
2014 a DOP 30,877.2 MM al clerre del 2017, con crecimientos interanuales promedio de 13.2%. Al cierre de marzo del
2018 ascience a DOP 32,722 2MM, mostrando un crecimiento de DOP 1,845MM frente a diciembre 2017 principaimente
por las utilidades generadas en el primer trimestre del 2018,

Ingresos Financieros y Egresos financieros

Durante el periodo 2014-2017, los activos productivos del Banco ereciercn en promedio alrededor del 13 4%, sin
embargo, |a reduccion de los margenes provocd que el ingreso financiero creciera a un ritmo de 8.3% de promedio znual
an eslos mismas afos

En los gastos financieros en cambio, el crecimento de los pasivos con costo, es decir todos los depdsitos de clentes
mas log financiamientos para el banco fue inferior (11.9%) al gasto financiero generado (16.3% comparando 2017 vs
2014).

La gestion ce los margenes y mazclas tanto de aclivos como de pasivos, asi como el crecimiento en las comisiones
registrado, permitid al banco que su contribucidn financiera, es decir los ingresos da cartera de crédito e inversiones los
ingresos por comisiones y los gastos financieros totales mostrasen un crecimiento interanual promedio de & 1%,
terminando el 2017 con DOP 23 581.6 MM,

En al primer trimestre del 2018 se registra un crecimiento del 24% en el margen financiero bruto vs el mismao pericdo dal
2017, impulsado principalmente par &l aumento en las ganancias por Inversiones que pasarcn de DOP 457MM a S450M
(1073) ¥y un gasto financiero decreciendo de DOP 2, 581MM a DOP 2, 238MM (-13%).

Gastos Operativos

En la gestén de los gastos el Banco ha logrado sostener su liderazgo en cuanto a la eficiencia operativa en la banca
dominicana. Los gastos de personas y administrativos han crecide en estos afios (2014 al 2017) al 4.4% y 55%
respectivamente. El gasto operative total ascendid en el 2017 a DOP 12,9729 MM

Con este nivel de gastos y |a contribucidn descrita anteriormente, la eficiencia medida como proporcién antre los gasios
operativas y la contribucion financiera evoluciond favorablemente pasando de un 56 9% en el 2014 a 55.0% en el 2017

En el pnmer timestra del 2018 se mantiene el control de los gastos, donde crecen 4% en comparacion con el misma
periodo del 2017, La eficiencia del trimestre se sitia en 51.8%. f.ﬁ;h SAPERINTENDENTA O .r'_l_,a
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Resultados del Ejercicio

£r cuanto a 13 utilidad neta durante estos tres afios, en el 2015, primer afio luego de la fusian de BHD y Ledn, [a utilidad
~recid un 38.8% hasta alcanzar DOP 55757 MM, sin embargo, el crecimiento en los afios subsiguientes ha sido de
4 2% y 3.4% respectivamente, terminando el 2017 con una utilidad neta de DOP 6,006,686 MM.

Esins resultadas netos han estado influenciados por variabllidades en la constitucion de provisiones, asi como por la
gestion impositiva y su efectividad afio a aflo  El Resultado Operacional muestra una tendencia positiva pasando de
DOP 5,416.6 MM en el 2014 a DOP 7,066.7 MM en el cierre del 2017 con un crecimiento promedio interanual del 9.7%.

En el primer trimestre del 2018 |a utilidad asclende a DOP 1,B85MM, un 30% mayor que &n el mismo periodo del 2017.

Estos buencs resultados se han logrado principalmente por el buen desempefio que ha tenido &l margen financiero bruto
v gl contral de los gastos.

3.20 Informacidn Relevante
3.20.1 Tendencias o Incertidumbres

Las Perspectivas para |la economia durante el 2018 son Estables, se espera que la economia dominicana crezca un
5 1%, segun un balance preliminar de la Comisién Econémica para America Latina y el Caribe (Cepal) que coloca al pals
coma segundo lider de |a region en ese renglén, por detras de Panama (5.5%) y por encima de Nicaragua 15%)

La Cepal pondera que "después de dos afos de contraccidn del PIB regional, el crecimiento econtmico fue positivo en
2017 {1.3%), como resultado de |a mejora de |la demanda interna y de! crecimiento de las exportaciones”.

Fara mayor informacidn ver acapite 3.12.1, Analisis de la industria

3.20.2 Liguidez Corriente

Loz fondos del presente Programa serdn utilizados para Capital de Trabajo. En este sentido, con la sallda del presenta
Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez cormentes del Emisor, Para informaciin
sobre las razones de liquidez presentadas por el Emisor ver acapite 2.1.8.1, Limitas en Relacidn de Endeudamiento,

1.20.3 Hechos Relevantes

E! Emisor no cuenta con ningun heche relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia

&n SUS operaciones, y gue pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos de Deuda
Subordinada referidos en el presente Prospecto.

3.20.4 Anexos
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